ROTA PORTFOY YONETIMI A% DEGISKEN SEMSIVE FON'A BAGLI
ROTA PORTFOY {LAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Rota Portfiy Yonetimi A5, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 11/03/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
335946-5 sicll numaras: altinds kaydedilerek 167032022 tarih ve 10538 sayvilh Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde (lan edilen Rota Portfiy Ydnetimi A.S. Degisken Semsive Fon ictiizigia ve bu
izathiname hilkiimlerine gire yinetilmek izere olusturulacak Rota Portfiy flag ve Medikal
Teknolojileri Degigken Fon'un katilma paylannm ihracma iliskin bu fzahname Sermaye
Pivasasi Kuruls tarafindan .16./05./2022¢arihinde onaylanmigtir.

[zahnamenin onaylunmasy, Zahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffild
anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiyve olarak da kabul edilemee.

ihrag edilecek katilma paylarnina iliskin yatiim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonven verilmelidir.

Bu izahname, Kuroen Rota Portfiy Yonetimi A% nin adresli resmi internet  sitesi
(www_rotaportioy.com.tr) ile Kamoyo Aydmbetma Platformu (KAP) nda (www kap.orpir)
yayimbnmesthr. izahnamenin nerede voyimlandiih bususunun teseili ve TTSG de ilan taribine
ifiskin bilgiler yatirumes bilgi formunda ver slmakindr.

Fon'un yafirsm sirptejisi dograltusunda aguhikh olarak yuridisinda ihrag edilen ortakhk
paylarma ve borglanma araclarina vatinm yaptifi ddnemlerde vahinnmelar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu ahname Kanlma paylarimin abim satimimim yapildigi ortamiards, semsiye fon
iptiizii@l ve yatvrimer bilgi formu ile, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatmmaeolara verilir.
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokimanlar Semsiye fon igtikzligl, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu
BIST Borsa istanbul A S.
F['I'I.HJ'IH-I Reaporlama Tebligi 11-14.2 sayih Yatinm Fonlanmin Finensal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblia
| Fon Rota Portfy 1lag ve Medikal Teknolojileri Defiighen Fon
Semsive Fon Rota Portféy Y inetimi A%, Degisken Semsiye Fon
| Kanun 6362 sl Sermaye Piyasas) Kanunu
EAP Kaminu Aydmlatma Platformu
| Kurucy Rota Portféy Yénetimi AS.
Eurul Sermave Pryasas Kurulu
MEK Merkezi Kavit Kuruluogu A S
Poriftiy Saklayicisi Tirkiye Ig Bankas: A S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfiy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina {kgkin Rehber
Sakiama Tebligi 111-56.1 sayih Portfay Saklama Hizmetine ve Bu Huzm:iu:
o Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Teblig |
Takashank Istanbu| Takas ve Saklama Bankas AS.
Teblig 111-52,1 sayal: Yatirrm Fonlanng |ligkin Esaslar Tebligi
| TEFAS Thirkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu
TMETFRS Kamu Gﬁmhml Muhmh: ve Denetim Standartlen Kurumu
tarafindan yﬂrﬁr!ﬂﬁ: konulmus  olan  Tirkive Muhasebe
StandartlarTirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
ifigkin ek ve yorum lar
Ydnetic Rota Portfly Yinetimi A%.

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikiimier] uyannca tasaroul sahiplerinden fon katifma payi kargiliginda toplanan
nakitie, tasarruf sahipleri hesabing, inangh milkivet esasiarina pire isbu izahnamenin I[. b&liminde
befirlenen varlik ve haklardan olugan portfiiyil igletmek amaciyla kurulan, kanlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak iheag edilen ve tlizel kKigiligi bulunmayan mal varl@idar.

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

For'un
LInvanis

| Rota  Portfiy g ve Medikal Teknolajileri
Degigken Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvan:

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tirl:

Rota Portfoy Yinetimi A.5. Deflisken Semsiye Fon
| Defisken Semsiye Fon
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1.2 Kurueu, Yonetici ve Portfiy Saklayiessi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belpelerine Dliskin Bilgiler

- Kurucu ve Yonetici'nin

Unvane Rota Portlly Yinetimi AS
Yetki Belgesifler Portfy Yineticiligi ve Yatinm Danssmanlg
Faalivetine [iskin Yetki Belgesi

Tarih: 09.02.2022
No: PYS/TY .58-YD.21-149

Portfey Saklaricssa 'nin
Unvanc Tirkiye I Bankasi AS.

Pontftiy Saklama Faaliveti Iznine | Tarih: 17/07/14
|ligkim Kurul Karar Tarihi ve Mumarass | No: 227709

1.2.2. lbetigim Bilgileri

Kursicu ve Yanetici Rota Portfoy Fianetimi A.5. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Esentepe Meh, Biiyilkders Cad. Ferko Signature Blok
Na:175 lg Kap No:32 Sisli ! |stanbul
www.rotaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: =90 (212) 950 09 50

Portfoy Saklayicss Tirkive Iy Bankasi %;(__gi_ﬂ_

Merkez adres: ve internet sitesi: & Kuleleri Kule | Kat:1 34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarass: 00212 316 00 00

1.3. Kiarocu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu"nun yénetim kuruly diyelerl yetkili olup, yOnetim kurule
yelerine ve Kurucu"nun diger véineticilerine iliskin bilgiler asagda yer almaktadir:

Adi Sovady | Garevi Son 5 Yilda Yaphj Isler (Yul-Sirket-Giirev) | Teeriibesi
Tevik Y bnetim {202 1-Devam) — Rota Portfoy Yonetimi A5, - 27 Yl
ERASLAN | Kurulu Yonetim Kurule Baskam / Genel MOdir

Baskani/Genel | (2013-2021) - i5 Portfty Yonetimi A.S. - Genel

Miidiir M lidiir ==
Mert Yonetim (2022 - Devam) Rola Ponfiy Yonetimi AS. - | 4 Yl
AYAYDIN | Kurulu Yanetim Kurulu Baskan Vekili

Bagkan Vekili | (2020-Devam} - lpekyol Giyim San. Paz. ve Tic.
A.5. - Mali Ister Y aneticisi i

(201 8-2020) - Meltemi Investment Management

Limited - Analist '

| Ozcan Yénetim (2022 - Devam) — Rota Porify Yonetimi A.S. | 37 Vil
ol TEREf‘ET Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi
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(2016-Devam) - Emekli |
(201 3=-2016) - Tirkive Sins Kalkinma Bankas
A5, - Genel Mid0r |
Ligur Yénetim (2022 — Devam) — Rota Portfiy Yonetimi A.S, —| 26 ¥il
AYAYDIN | Kurule Uyesi | Yoinetim Kurulu Oyesi |

(2010 ~ Devam) - Ipekyol Giyim San. Paz. ve|
Tic. AS. — Genel Miidiir

Nilgin ¥ énetim {2021 — Devam) — Rota Portlty Yonetimi A.S. — [ 26 Yil
ERASLAM | Kurulu Cyesi | Yénetim Kuruly Uyesi

(lg Kontrolden | (1994 —2020) - Tirkiye ls Bankas: A.§.- Mikdir

Sorumlu)
Ali  Emrah | Genel Modor | (2022-Devam) = Rota Porfby Yonetimi A5 = | 21 Yil
YUCEL Yardimeis Genel MOdilr Yardimcigi
(2014-2022) - Is Portftly Yénetimi A.S. — Genel
- F Mudlr Yardimeisi £=

1.4. Fon HiEmet Birimi

Fon hizmet birimi Ovak Yatnm Menkul Degerler A5, nezdinde olugturuimus olup, hizmet
biriminde girevii fon mitdirline iligkin bilgiler agafndaki gibidir.

Giivrevi Son 5 Yilda Yapiifa iﬁfﬂ‘ (Y il-Sirket-(ziirey) Tecriibesi

Fon Midiicti | (2002 -~ Devam) Ovak Yatrm Menkul Degerlar | 23 Yil
Muhasebe Mildilrd

]

1.5, Portfoy Yioueticileri

Fon malvarlyfimin, Fon'un yatinm stretejisi dofrultusunda, Fon'un yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgl ve sermaye piyasas: alaminda en 8z beg yilhik tecriibeye sahip portidy
yineticileri tarafndan, yatinmer lehine ve yatimmer okanni pSzetecek sekilde PYS Tebhigi
ditpenlemelen, portfoy yinetim sizlegmesi ve ilgili fon bilgitendirme dokiimanlar gergevesinde
viinetilmesi zomunludur,

Fon portfdyiiniin yinetimi igin ghreviendirilen portfily yiineticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www kap.omgir) ulagilmas: mimkOndOr.

frd= =t o

1.6, Kurucu Binyesinde Olusturulan veya Dhsandan Temin Edilen Sistemier, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Korolus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldufu Kurum
_ | Fon hizmet birimi Ovyak Yaurim Menkul Degerler A5
(s .\\
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f¢ kontrol sistemi Rota Portfthy Yonetimi A5
Risk Yaénetim sistemi Odifin Stratejik Danigmanhk Hizmetlen AS.
Tefrly birimi Rota Portfay Yénetimi A.5.
Arestirma birimi Rota Portfay Yonetimi AL5.

Fon'un finansal raportarimin bafmsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhascbeci Mali Misavirlik A%, tarafindan yapilmaktadir,

1. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATENS! ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

1.1, Kurucuy, Fon'un katilma pay: sshiplerinin haklanm koruyecak sekilde lemsili, yGnetimi,
yoneliminin denetlenmesi ile faglivetlerinin igtiizik ve izahname hikimlerine uygun olamk
vilrdilmesinden sorumludur. Kurocu Fon'a ait varliklar Gizerinde kends adina ve fon hesabina
mevzual ve igiizige uygun olarak fesarrufia bolunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yeikilidir, Fon'un faalivetlerinin ylriit@imesi esnasinda portftly yvneticiligi hizmeti de dahil olmak
lzere diganidan hizmet alinmaz, Kurucu'nun sorumiulufiunye ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiyl, kolektif portfy yoneticilifine iliskin PY$ Teblii'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiviine dahil edilebilecck wvarlk we haklam iliskin Teblig'de yer alan simirlamalac
pergevesinde yinetilir,

2.3. Fon toplam degerinin asgari %8071, devamli olarak, ilag ve medikal teknolojileri alamnda
faalivet ghsteran, jlag ve medikal teknolojilerinin gelistiriimesini destekleven sirketlerin ve bu
sirketlerin tedarikgisi ile hizmet/servis saglayicilannin thrag ettifi ortaklk paylanna, Amerikan Depo
Sertifikalaning, Global Depo Sertifikalerina, Gzel sektfr borglanma araglarina ve bahsi gegen temayz
yvatinim imkam safleyan yerli yatnm fonlan ile yerifyebanc: borsa yatinm fonlarinim katilma
paylarina yatinlacaktr,

Yabanci yatiim araglan fon portftyiine dahil edilebilir. Fon portfiiyiine dahil edilen yabanc
para ve sermaye pivasas amaglanmin (Thrkiye'de kurulan ve unvannda “Yabanet” ibaresi pegen
yatirim fonlan da dahil) degerd fon toplam degerinin %B0"1 ve fazlas olamaz. Aynca, fon portfiiyiine
dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggtlerin déviz cinsinden ihrag edilmis pare ve sermaye piyasasi
araglan (Thrkiyve'de kurulen ve unvaninda “Divie™ ibaresi gegen yatinum fonlan da dahil) fon toplam
dederinin Vo801 ve farlas: olamaz,

Fon, degisen pivasa kosullan dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varlik
ve iglem tilrlerini Fackli oranlarda kullanabilir.

2.4, Yaonetici tarafindan, fon toplam degeri esas shinarak, Fon portfiylinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagdaki tabloda posteriimistir,




VARLIK ve ISLEM TURD

Azami %

llag we Medikal Teknolojilesi Alaminda Fanaliyvet
Gosteren  vefveya f[lag ve Medikal teknolojilerin
Gelistiriimesini  Destekleven Sirketlerin vefveya Bu
Sirketlerin Tedarikgisi ile Hizmet'Servis
Saflavicilarinin Yerli vedveva Yabanct Ortaklik Pay lari
ve'veya Amerikan (ADR) Depo Serifikalan vefveva
Global (GDR) Depo Sertifikalan, Yerli ve/veya Yabanei
Ozel Sekttir Borglanma Araglar ve behs| gecen temaya
yatimm imkani safifayan Yerli Yaunm Fonlarn ile
YerliYabanc Borsa Yatirun Fonlar
- llag ve Medikal Teknolojileri Alaminda Faaliyet
Citisteren ve'veya llap ve Medikal Teknolojilerin
Gelistirilmesini  Destekleyen Sirketlerin velveya Bu
Sirketlerin Tedarikgisi ile Hizmet/Servis
Saglayicilannin Yerli Ortgklik Paylan vefveya Yerli
Ozel Selktdr Borglanma Araglan velveya bahsi gegen
temaya vatinm imkani saglayan Yerl: Yatinm Fonlan ile
Yerli Dorsa Yatirim Fonlart
- llag ve Medikal Teknolojiled Alaninda Faalivet
Goisteren  vefveya [lag ve Medikal Teknolojilerin
Cielistirilmesini  Destekleyen  Sirketlerin vef'veya Bu
Sirketlerin Tedarikgisi ile Hizmet/Servis
Saglaywcilanmin  Yebanc: Onakhk Paylan wvelveyas
Amerikan (ADR) Depo Sertifikalan Global
{GDR) Depo Sentifikalan ve/veya Yabancs Ozel Sekior
Borglanma Araglan ve bahsi gecen temaya vatinim
imkan: saflayan Yabanc) Borsa Yatirim Fonlar)
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| Diger Yerli velveya Yabanc: Ortaklik Paylan

20

Diger Yerli veiveya Yabanct Ozel Sektdr Borplanma

20

Araciari
& Yabanci Kemu Borglanma Araglan

| Yerli ve
Ters Repo Islem ler

20
20

Takasbank Para Pivasasi ve Yurt igi Organize Para
Piyasasilslemleri

20

Yerli vefveya Yubanc: Yatrim Fonu Katilma Paylari, Yerli
velveva Yabanci Borsa Yatnm Fonu Katilma Paylar ile
Yatinm Chriakl@ Pay Lar

20

Yerli velveya Yabanc) Kira Sertifikalan

j ve Varlik Teminath Menkul Kivmetler

_____

ve Varhga Dayah Menkul Kaymetler

| Altin, Gl ve Digier Kiymelli Madenler

Aracs Kurulug ve Ortaklik Varantlary, Serfikalar

Yapilandinlmug Yatinim Araglan
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2.5, Fon'un egik deferi, %45 S&P Global 1200 Health Care Net Total Return Endeksi + 9520
Nasdaq Biotechnology Total Return Endeksi + %35 BIST 100 Getiri Endeksi” olamak belirlenmigtir.
Esik defcrigerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler giinlitk olarak TCMB ABD dolars
alig kurayla TL' ye gevrilmektedir,

1.6, Portfiye riskten korunma ve/veys yatinm amacryla déviz, faiz, Kiymetli madenler, pay,
pay endeksi, dizerinden dieenlenmig kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portfdiyilne alinan
3,3 maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlenn Fon'un yalinm stratejisine uygun olmasi
zorunludur,

2.7, Fortftiye borsa disi repofiers repo islemberl, opsivon, forward ve swap sbzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa disi szlesmeler Fon'un yvatinm stratejisine uygun olargk fon portfiiyline dehil edilir,
Sizlesmelerin karg: taraflannim yatinm yamilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objelctif kogullarda vap masi ve adil bir fivat igermesive Fon'un fiyat
agiklama dénemlerinde gergefie uygun defer Uzerinden nakde dénilgtiirilebilir olmas zorunludur,

Aynca, borsa digi tOrev arsg ve swap sdzlesmelerinin kaess tarafinin denetime ve ghzetime
tnbi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas ve Fon'un fiyal agiklama dénemleninde
“gilvenilir" ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile deferlenmesi zorunludur.

1.8. Fon toplam defierinin %010'unu gegmemek Grxere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tular, feizl, almdigi tarih ve kredi ahinan kurulus ile geri Sdenecedi tarih KAP a
uciklanir ve Kurul'a bildirilir.

2.9, Fon portfiylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarin rayig deferinin
%l 0'una kadar borsada repo yapilabilir,

2.10. Portfiiye dahil edilen yabanc: yatinm araglanm taniticr genel bilgiler: Fon's yabani
devlet, kamu ve dzel sektfr borglanma araglar, vabanct fon kanlma paylary, yabanc: borsa yaurim
fonlan ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvicre, Malta, Liksemburg, Norveg, lspanya, Hollanda,
{talyn, Singapur, Finlandiys, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, 5ili, Endonezya, lsrail, Gilney Kore, lsveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Celk Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Pems, Filipinler, Polonye, Romanya,
Rusya, Glney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan Glkelerine ait olanlar {(borglanma
araglam ve kire sertifikalan igin ayrica derecelendirmeye iahi tutulmus olanlar) alinabilir. Fon, aynca
bu llikelerin borsalannda iglem gBren ortakhik paylanna da yatmm yapabilir, Fon porfiyfine, katlma
payi satiming iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan vabane: fonlann katilma paylan dahil edilecektir.
Yabanci borsa yatinm fonu ketilma paylannin fon portfiyline dahil edilebilmesi igin, bu sarts
Aranmaz.

2.11. Fon portfGyilne, yatinm stratejisi ile uyumiu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
vapilandinimis yatmm/borglanma araplan dahil edilebilir. Yapilandinlmis vatinmborglanma
araglarimn borsada iglem ghrmest, hracgssimin ve/veya yatirm aracinin, Teblig'in 32" nel maddesinde
belirtilen derccelendirme notuna sahip olmasi zorunludur, Derecelendirme notunu igeren belgeler
Yonetici nezdinde bulundurdlur. Yaplandinibmig yatnmiborglanma araglart tabi oldufu otorile
E;Eﬁnﬁ?i!w!{t:\ilmdirilmig bir saklaywcr kuruluy nexdinde saklanir,




Tirkiyede ihrag edilmig yapilandirilmig yatirim araglanina iligkin olarak borsada iglem girme
garly @ranmaz. Bununla birlikle Tirkiye'ds thrag edilmis vaplandinimig vatrimborglanma
araglarinin ihrag belgesinin Kurul'ca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallari aracyly fivla
an edilmesi, Fon'un fiyat agiklema dénemlerinde Finansal Reporlama Tebligl diizenlemeleri
gergevesinde gergefie uygun degeri zerinden nakde dbnistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur,

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yepilandinlmis yatmm/borglanma araglanindan, Kurul'un
borglanma araglaring iligkin dizenlemelesi gerpevesinde niteligi itiban ile bor¢lanma asact oldugu
kabul edilen sermaye pivasas: araglarindan, yatnimer tarafindan 8denen bedelin tamaminin peri
tidenecedi teshhiidiindl igeren Gzellikieki borglanma araglan fon portféyiine dohil edilebilecektir.

M. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTMT

Yatimmeiiar Fon'a watinim  vapmaden Snee Fon'la flgili  temel yabinm  risklesini
defierlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilece@i temel risklerden kaynakianabilecek defisimier
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas ditglislers bagh olsrak yatinmlannin degerinin baslangic
deferinin alting dilsebilecegini yatnimailar gz Snlinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal arsclarm, orakhk
paylarnin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli Mnansal araglara dayali tirev
shzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann deferinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilacek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylanna agafida yer verilmektedir:

a- Faix Oram Riski: Fon portfiyilne faize dayal varliklann (borglanma araca, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, sz konusa varhiklarnn deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz
arantan degizimler] nedenivie olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portibyline yabanei para cinsinden varliklann dahil edilmes! halinde, diviz
kudannda meydana gelebilecek defisikiikler nedeniyle Fori'un maruz kalacagy zprar
olasilifin ifade etmektedir,

c- Ortakhik Pay: Fivat Riski: Fon portfiiyline oraklk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféiyiinde bulunzn ortaklkk paytannmn fiyatlannda meydena gelebilecek defisiklikler
nedeniyle portfiylin maruz kalacag zarar olasilifin ifade etmekiedir.

¢- Knymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan vatinm yapilmas veya
kiymetli madenler ile emtigya dayali sermaye pivasasi araglennm fon pornftiviine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtitlann fivatlannda meydana pgelebilecek
degrgiklikler nedeniyle portfiiyin defer kaybetme olasilifin ifade etmeldedir,

d- Kiir Payr Oram Riski: Fon porfiyiine kira sertifikasi ve kaulma hesabs dahil edilmesi
halinde stz konuse @rilnlerin saflayscafi kimvkir payi oranlannda  yasanabilccek
_dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
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¥ E‘Hliqula. Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca ghisterecefi defisim riskini ifade etmektedir.

1) Karss Taral Riski: Kars tarafin stelesmeden kaynaklanan yitkiimlifiklerini verine
petirmek istememesi velveva yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaklikiar
sonucunds ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmekisdir.

3} Likidite Riski: Fon portfiylnde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dialstlriiememesi halinde oraya ¢ikan zarvar olasshgdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portityline tiirev arag (vadeli iglam ve opsiyvon
sizlegmeleri), sakli tlirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilen valdeld kira
sertifikalari, tahvil/bono ve alon ile diger kiymetli madenler alim iglemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunilmas: halinde, baslangig yatirimi ile baslangg
yatinnmirun Gzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile Fon'un baslangig vatimmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk; Operasyonel risk, Fon'un operasyonel sireglerindeki sksamalar
sopnucunda zarer olugmasi olasihiFin ifade ader. Operasvonel riskin kaynakler arasinda kullanilan
sistemlenin yotersizlifn, basansiz yénetim, personelin hatal va da hileli iglemlen gibi kurum igi
ctkenlerin yani sira do@al afetler, rekabet kogullan, politik rejim defizikligi gibi kurom dige etkenler
de olabilir.

&) Yopunlasma Riski: Belli bir varliga ve'veva viadeye yofun yolirom yapilmasi sopucu
Fon’un bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmaswdir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyass kogullar albinds belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kaganmas: ya da kaybetmesing paralel olarsk, enaz iki farkl finansal
varligin birbirler ile olan pozitif veya negatif yanli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon"un katilma paylannin satilmaya basladifi dtnemden sonra meveuatia ve
diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana pelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine slinan varhiklarn iheaggisimin yilklmitloklerini kismen veyva
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandmicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratsbilecek kasith eylemler va da Kurucw'nun itibanm olumsuz etkileyecek suglarm
{Gmefdin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanimin cari deferi ile konu olan ilgifi finensal enstriiman
spot fiyatimin aldifi defer arasindaki fiyat farkhbg defisimini ifede etmektedir. SHzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmakiader. Ancak fon portfdyil
igensinde ver alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglemn vapilan tarih ile vade sonu arasinda
ﬁ!;r:n zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayis)




12) Teminat Riski: Tilirev araglar dizerinden alman bir pozisyonun glvencesi olerak alinan
teminatin, emingt zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gliee degerleme deferinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofrudan, teminatin niteligi ile figili
olumsuzluklann bulunmas olasih@imn ortaya gikmas) durumudur,

13) Opsivon Duyarkbk Riskicri: Opsiyon porifSylerinde risk duyarhliklan amsmda, isleme
konu olan spoi finansal Griin fival degisiminde ¢ok farkh miktards sk duyalihk defisimlen
yvapamabiimektedir. Defis; opsivonon yanideg ilgili finansal varlgm fyaimdaki bir birim degiomenin
opsiyon primmde olegturdufy defigimi pisiermeidedir. Gamma; opsiyonun jlgili oldufiu varigm
ﬁ}ﬂnﬂlﬂmm}mﬁhnﬁmﬁlﬂ@ﬂmlw Viga: opsiyonun
dayanst vark@inn fyal delgslanmesndaki birm defigimin opsivon priminde  olumiurdufu
degigimadir. Theta: risk Glglimloninde biydk Gnom taysn zaman fakiBrling ifede cden phsicrpe olup.
mrmmmwwm.mmrﬁ;nwmw

14) Yapilandinimes Yabrim [ Borglamma Araglan  Riskleri:  Yapilandinlmig
younm/boerglanma araglannin dofien ve donem sonw gelins fiz Gdemesinin yanmda doyanak varhfm
piyisa performansme baghdir. Yaplandmlms yatmmfborglanma araglannm dayanak varhikian
lmerine olustunslan stradgjilerin petivisinin ilgili donemde negatil olmas: halinde, yaunmco: vade
sonunda highir itfa gelirl elde edemeyecedi gibi, performansla orantl olarak vade sonunda elde edilen
itfa tutar nominal deferden daha dilsik de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandintmis vatirm/bomglanma amaglenmm ginllk fiyat olugumunds
piyasa fmizlerinde yaganabilecek defisimler ve doyansk varhk fiyst degisimler de ctkili
olabilmektedic. Pivasa faizlennde ve dayemak varhk fGyvatnda yasanabalecck dolpelznmalar
Yapilandirilms Yatrim/Borglanma Amclanmn giinlik degerlemesin etkileyebilmekiedir. Fonun
Riske Mammz Defer (RMD) hessplamalannda tirev araglarla  birlikte  Yapilendinlimig
vatirmmyborgtenma araglarndan keyneklanan piyasa riskleri de dikkate alimr,

Yapilandimimg vatmmi/bomglanma amsglan yatmm yapilmas: halinde korp tarsf riski de
mevouttur, Karg taraf riski, fhragg) kurumon Yaplandnlmeg yatinmfborglanmas  sracindan
kaynaklznan yGkiml|Glikierini verine getirememe riskini ifade eder. Kars taraf Askini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmis yvatnm/borglanma graglan yabnmiannda thrapgmin
velveya varsa yatmm aracinm Fon Teblifi'nin 32'nei maddesinde belirtilen derecelendinrme notuna
sahip olmas kesulu aramr.

3.2, Fon'on maruz kalabilecefi risklerin Slgiimiinde kullandan yontemler sunlardar;

Fon'un yatinm stratejisi ile yatunm yamlan varliklann yapsima ve risk dizeyine uygun bir
risk yinetim sistemi olusturulmustur,

Risklerin dlgllimesinde uluslararasi kabul gBrmily, dizenlemelerds ver verilen standan ve
gelismis istatistik yBolem ler kullunilr. Hesaplamalar izleyen giinbere sit risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isebetliligi sonradan gerpeklesen degerder ile karslastinlarak glnlitk olarak izlenir.

Fivasn Riski: Fon portftyviinin maruz kaldi@s pivasa riski, giinlik olacak *Rizke Maruz Dejer
TRMD)" yontemiyle dleilmektedir.
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Riske maruz defer, fon porifly deferinin normal pivasa kogullar aftinda ve belirli bir dBpem
dahilinde maruz kalsbilecedii on yilksck zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
yiinteminde parametrik vintem tercih edilerek, %099 gliven diizeyinde, | glinlik elde tutma siiresi
varsayimi altinde hesaplama yapilir. Heseplamada en az 250 is gindni kapsayvacek sekilde gozlem
siiresi belirlenir. Ancak olagan dige piyasa kosullarinm varlifn halinde gozlem siresi kisaltbic. RMD
hesaplamalarina fon portfdyiinde ver alan tiim varhk ve islemler dahil edilic. Tirev amglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alintr.

Thragg: Riski: Fon'da firmalarin ihreg ettiklen borglanma araglanna yanrim yapilabildiginden
kredi riski dopmaktadir. Kredi riskinin Sicimiinde ihracr pergekiestivilen firmalar hakkmda veterli
derecede mali analiz ve argstirma vapildiktan sonea firmalar, sygulamada nicel ve nitel kriterlerden
oluzan etkin bir derscelendirme sisteminden pegirilmektedir. Borglanma araglarimi ihrag edecek
firrnalar igin nicel kriterler, firmanin karlilig, borgluluk orem, Gz sermaye bilvikiigld, sektdriindeki
pazar payi gibi dlelilebilir deferlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilzili
bafimsezhk, seffeflik, hesap wverilebilirlik ve profesyomel ybnetim gibi Glgllebilir olmayan
degerlerden olugmakiadir.

Kargi Taral Riski: Borsa diginda taraf olunan tilrev arag, forward ve swap sézlesmeleri
nedeniyle maruz kelinan kars taraf riski, pivasays glire ayarloma (mark to market) yGotemi ile
hesaplanan wplamin fon toplam degerine oranlanmas: e elde edilir. Karg taraf riski yatirm fonunun
ioplem degeninin %610 unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portitivinde ver alan finansal varliklar enstrilman grubu bazinda varhipn
tiiril, varhk grubunun igleyigi, varliklerin ihrag bliylkitkleri, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi)
vb gibi faktBrler dikkate alinarak eyngtinlc. S8z konusu faktbrler ij§inda her enstriman grubu igin
likidite oranlan belirlenir. Belirlenen omnlann varlik grubu alokasyontan ile garpilmasy sonucunda
her bir varlik grubu bazinda glinlik lEidite oran: ve tularlan elde edilic, Varlik grubu likidite witarlan
ve aranlarinin toplanmasi surativie fon ponfiylerinin ne kadarnin likidite edilebilecegi tespit edilir.
Bu viintem ile elde edilen likidite oram giinliik olarak takip edilir ve raporlanir.

Operasyonel Risk: Sirket fzalivetlen igerisinde operasyvonel risk unsuru yarstmig ve
yaratmas beklenen tiim konular baghiklar halinde listclenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynca riskin meydana gelmemesi igin
alinmas; gereken tedbirler de belintilir. Stz konusu liste, Sirket ¢alisanlanns duyurulur ve yeni
durumlara kargt devaml giincellenir, Ayrica operasyonel risk kapseminda, Sirket giderlerine yansiyin
hatali islemiere ait veri mbam da tutulmaktadr,

Fon'un yasgl ve meveusl riskine konu olmamas: bakimmdan yatimm kisitlanmin ilgili
meveual, ebliler, sizlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatrim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarisna,
Yatnm Karar Alma Sreglecs ve Yaurm ke ve Stirlar Prosediine, Risk Prosediicl ve ilgili déhili
mevzuata uygunlufunun kontrolil ve gbzetimi lg Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine
getirilir. Aynica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kentreldl yine i¢ Kontrol Birimi wrafindan

s 'guﬁlﬁ?limk vering petirilersk kaldirag sevivesing ve limitiers uyum hafinhk bazde rapeclanir,
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3.3. Kaldirac Yaratan [slemler

Fon portftiyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin ve diger kiymetli madenler, dbviz, faiz,
pay, pay endekslerine dayah tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon siizlesmelert), sakh tilrev arag, swap
shzlegmesi, varant, sertifika, fleri valdelll laymetli maden, kira sertifikalar, tahvilbono iglemler
iglemleri ve difier herhangi bir yOntemle kaldirag yaratan benzern iglemier dzhil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiméinds Rehber'de belirfenen esasiar
cargevesinde Mutlak RMIDY yintemi kullanilacaktir. Bu kapsamda, Fon portftiyiindn riske manz
degieri, Fon toplam degerinin %625 ini agamaz. (Fonun Mutlak RMD sine iliskin giinldk lmit karekik
kurall uvgulenmasi suretivle %55.5% dur.)

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notipnals) suretiyle ulagilan toplam pozsyonun fon toplem
defierine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldwrag limiti %650 dir.

3.6. Fon portfiyiine alinan vapriandmimig yatinm araglarmin sakh tiivev amg niteligi tasivip
tasimadign Kurucw terafindan deferlendirilerek siiz konusu degerlendirmeyi tevzik edici b&lgeh:r
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmag yatieom arscinin sakli tiivev arag niteliginde olmas:
halinde, risk tl¢imiine iliskin clarak Rehber'de ver alan esasiar uygulanir.

IV, FON PORTFOYTINDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdviinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhikiar Eurulun portffy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemeler] ¢ergevesinde Portfily Saklaywisi nezdinde saklanir,

4.2. Portftiy Saklayicist'min, fon portftyiinde yer alan ve Tekasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araglar, kiymetli madenler ile difer varliklar Takashank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm digmda kalan varhklar ve bunlarin
defierleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarbr veya six konusu bilgilere Takashank®in
erigimine imkén saflanir. Bu durumda dahi Portfiy Saklaycis’'nin yikimldlik ve sorumiulugu
devam eder

4.3. Fon"un malvarhi Kurucu'nun ve PortRsy Saklayicis'mn malvarhfindan ayndir, Fon'un
malvarligi, fon hesabing olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
mialvarlifi Kurieu'nun ve Porifly Saklayicisi"nin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amacr da
dahil olmak tizere hacredilemez, Qzerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil edilemez

4.4, Portfiy Saklayicis; Fona ait finensal varhiklarin saklanmas: vefveya kayitlann wielmass,
difier wvarliklarin aidivetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen diger gorevierin
yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfily Saklayicis:;

'_,E.;-!EE'E""-'.H,'E__:‘I'BI!II.M fonlan hesabina katilma paylannm ihrag ve itfe edilmesi islemlennin mevzuat ve
5 rqra i:;mgng. hikomlerine uygunlugung,
£ v b TR T
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b) Yatinm fonu birim kanlma pays veya birim pay deferinin mevzuat ile fon b liziEi,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslanna giire hesaplanmasini,

e) Mevzuat ile fon igilz0fil, izahmame hikimlerine aykin olmamak  gartiyla;
Kurucw'Y netici'nin talimatlannin verine gatirilmesini,

¢) Fon'un varhklaryla ilgli islemlerinden dofan edimlering iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevauat ile fon igthzigh, izahname hilkGmierine uygun olamk
kullanilmasin,

e) Fon'un varlik shim satimlanmm, portftiy yapisimin, iglemlerinin mevazuat, fon igtizigi,
izahname hitkimierine uygunlugunu

saflamakle yik{Emiidir,

4.5. Portfiy Saklayicis;

a) Fon'a ait varhklann ayn ayn, Fon's eidiyeti apikea belli olecak, kayip ve hasam
ugramayacak sekilde saklanmasing saglar.

b) Belge ve kayil diizeninde, Fon®a ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dizenli olarak takip eder,

¢] Fon'a ait varhllan uhdesinde ve difer kurumiardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
akiiflerivle iliskilendiremez.

d.6.a) Portfoy saklama hizmetini yOrdten kurulus, vikOmiditGklenni yerine getimmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pays sshiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklaywcisinden; Portfiy Saklayicisi da Kurvcu'dan, Kanun ve Saklama Teblii hitkiimlerinin ihiali
nedeniyle dofan rararlanin giderilmesini lep etmekle yiikiimlGdor, Katilma pey sahipleninin Kumcu
wveyvi Portlby Saklayicisi' ne dava agma hakka sakhdirc,

b) Portfy Saklayicisi, poriftiy saklama hizmet verdigi portftivlerin yinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayill Sermave Piyasam Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklapan yikiimiilldklerini yverine getirmemesi nedenivie katilma payr sahiplerine kars

socumiudur,

4.7. Portftiy Seklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel wve hiverarsik olemk diger
hirmetlerden aynstiviimas;, potensivel gker gatismalanmn difzgiin  bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatimmellannse agiklanmas:
Eﬂyd:}liﬂ fona portfiiy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetlen, katilma payr ahm satimina
araciiik hizmeti ve Kurilce uygun glrllecek difer hizmetler verehilir.

4.8. Portfiy Saklaywisi her gin itibari ile saklamaya konu wvarhiklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kumucu veya yatirim ortak b ile yapar.

4.9, Portity Saklayicisi portfiy saklama hizmetini yOriiiirken karsilasabilece@i gikar
gatismalarinin tammlanmasmni, Gnlénmesini, yinetimini, gizétimini ve agiklanmasin saglayacak
s ﬁf.:rﬂkil politikalart olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikGmlidir.
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“Tiyamnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu vonetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslan

=

4,10, Kurecu'nun Oglinedl kigilere olan borglan ve yilkiimldiikleri ile Fon®un aym tiglncil
kigiterden olan alacaklan birbirlerine kars mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiriten kurulus, yikUmliliklerini yerine getirmemesi
nodeniyle Kurecu ve katima payr sahiplerine verdifi zerarlardan sorum ludur.

4.12. Kurueu, Portfoy Saklavicisndan; Portfdy Saklmyiein da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikimlerinin ihlali nedeniyle dofan zerarlann giderilmesini talep etmekle yikim lGdar.
Katilma payi sehiplerinin Kuruce veva Portfiy Saklavicisi'na dave agma hakk sakhdir,

4.13. Portfty Saklayicis,, portfy saklama hizmeti verdifi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kayneklanan zararlardan sorumlu deildir.

4.14. Portfby Saklaywcim, 6362 sayili Sermaye Piyvasas Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yikimldldklerini verine getirmemesi nedeniyle ketilma payi sahiplerine karsi
sorum hudur,

4.15. Portfidy saklama stizlegmesinde portfty Saklayics'min Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimlen ile beliclenmiz olan sorumluluklanmin kapsamim dasalticn hitktimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DECERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfy Degerd", portfyvdeki varhklarin Finansal Rapoclamea Tebligi' nde belirlenen
ilkeler gerpevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porifty
Degierine varsa difier varliklarin eklenmesi ve borglann diislimesi suretivie hesaplanir,

5.2, Fon'un birim psy deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle heseplanir. Bu deger her is giinid (Borsa Istanbul, Mew York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (LSE) pivasalannin birlikte agik oldugu is glniidiic) sonu itibariyla Finensal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gerpevesinde heseplanie ve katilma paylannin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

53. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varhklann ilgili oldugu pazarin, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gilkmas: gibi
olaganiisill durumlarn meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yvinetim kurulu karar afabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
vapilhir,

5.4. 5.3, numaral maddede belirtilen duramiarda, Kurulea uygun gorilimesi halinde, katilma
paylarinin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannm alim satim durdurslabilir,

5.5 FPortftyydeki varliklarn degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporiama Teblifi
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g .“‘1.. %




Borsa Dhgi Tiirev Arag ve Swap siziesmelerine iliskin deferleme

Porfiye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sizlesmesinin deferiemesinde giince] fivat
kullanilir.

Opsiyon sozlegmelerinde glineel fivat karp taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyet agiklama dénemlerinde opsivon séizlesmeleri igin; degerlemede kullamimak tizece
giincel piyasa fiyatimn buhemadf durumloda we kars: tarafian fyal kotesyoms shinamadig
duramlarda teorik fiyat hesaplassrak degerteme yapiler,

Fon hizmet birimi rarafindan tarafindan Black& Schobes modeli, Binomial mode! veva Monte-
Carlo similasyonu yiintemlerinden degerlemeve esas varlifa uygun olan tercih edilerek teorik fivat
bulunmaktadir.

Fonlarin deerleme ve muhasebe 1slemlerind yiicliten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
deferleme fivat, portfiy yonetiminden bagimsiz Risk Yinetimi Birimi'ne dofrulanmak dizere
iletitmektedir. 1gili fivat dogrulamek (izere teorik fiyat, Risk Yionetimi Birimi tarafindan genel kabul
gormiis Black&Scholes modeli, Binomial moded veva MomteCardo simillasyonn yinlemlerinden
defierfemeye esas varhfia uygun olani tercih edilerek hesaplamir, Opsiyon defierlemeds dayanak
varhgin spot fiyat olarak yukarida bahsedilen yintember kullamiscakr. Spot fiyatm yanmda ilgili
deferlemede difer kurum'karuluslardan veya piyasadan tomin odiichildifi duromda zumni (implied),
aksi halde tarihse| (historical) volatilive defierier kullamlscakur. Hesaplama ign Bloomberg OVML.
Bloomberg OVME ekranfarindan deferlemeye esas vark@a oy gun olam tercih edilir. Bumm yamnds
ilgili ekranfars ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz ahnarak geligirilen diger
hesaplama sragian da kullanilabilic. Bu yintemlorle elde edilen ve |00 baz puanbk yizdesel prim
ahg/zatig kotasyonu ile hesaplanan ahsg (bid) veya ssig {ask) fiyah kullanilacaltw. Hesaplamalar Rota
Portfdy Ydnctimi AS. Risk Y8netimi Politikess Ydnetmeligi ¢ergevesinde gerpeklestirilir. Risk
Yanetimi Birimi tarafinden hesaplanan teorik fiyet ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin
uyumlu olmas halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunulerak
degertemede bu fiyat kullanilr. Risk YOnetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet
Birimi wmrafindan hesaplanan degerieme flyatimin uyumly olmamaes: halinde deperlemede Risk
¥ tinetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullaniie. Aynica I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli
kontroller yepilir,

Forward sézlesmelennde glincel fivat kars taraftan alinan. .. fivat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama diinemlerinde forward ve swap sizlesmeler igin;

-  Degerlemede kullanitmak Grere glneel piyasa fivatinin bulunmadigs duremlards ve,

- [Karp tarafian fiyat kotasyonu almamadify durumlarda;

Teorik fyat hesaplanerak degerleme yvapilir.

Forward sGzlegmeler igin dayanak wvarlifin spot fiyatr baz alimarsk teorik fiyet
hesaplanmaktadir, Dayanak varlifin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin ¥, maddesinde
yer alan esaslara pore bulunan dayanak varlik spot de@erlerine degerleme giind ile forward islemin
vide tarihi arasindaki giin sayisna tekabul éden uypun TL ve divie pivasws faizlen ile (dayanak
varlifin diviz olmas durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinatak 18 “swap point™ kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh dayanak varlifin kullanifmas durumunda ise piyesa
fiyatim en iyl yansitacak ydntemmler kullanilir,

Swap sizlesmelennde ise, swap sizlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
< yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap sdzlesmelerinin degderlemesine esas teskil eden yerel fa)
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yabano pera cinsinden diviz, diviz kurlan ya ds difer deforiome fakaSrien hakhmdaki bilpilor
belgelendinilecek olup, teorik fiyat hesaplamasmds; shzlcgmenin konesusa gine borglasma amam
fiyatlamas: yOatemi (IRR) yads FRA (Forward Rste Agresmeni) yimtemi gitd buginkii deger
hesaplama ybntemberi ile sozlegmenin nitelifine uygun difer genel kabul gdrmis teorik fiyatlama
vintemleri kullani tacakbir.

Bu dogrultuda,

= Konusu para (dviz) olan swap iglemierinde, alim yapilan diviz cinsi defedeme gind) ilan
editen TCMDB alis kuru ile, swap stzlegmesi kapsaminda vade sonunda satitecak doviz ise, degerieme
giinindeki TCMB doviz kuru (islemin ylalne ghire aliy veya satg) esas abnasak, Bloomberg FRD
sayfasindan almacak flgili vadeye tekabiil eden satig (ask) Nystmm deperieme piniindski TCMB
tarafindan ilan edilen kura (iglemin y@nine gire ahg veya sat kuma) “swappoinl™ ekienmes ile
hesaplanin degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters pibi bagimsiz ve glvenilir veri
saplayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zaimni faiz oranlars baz alinarak y (i ridben
degerleme fiyatt ile hesaplanir,

Yapillandirilmes Yabirim/Borglanma Araclars Deferleme Esazslar:

Fon'un siratejisine uymak kaydivla ahnan vapilandinimis yatnm/borglanma araglaninin
segiminde gencl olarsk borsada iglem glrme sart aramr, Ancak Turkiye'de ihrag edilmis
yaplandnilmis yatimm/borglanma  erpglan igin fivatimn vert daftim kanallan vastasivia flan
editmesi halinde bu 3art aranmaysbilir.

Yapilandirdmis yatirmm/borglanma araclarimin degerfemesinde borsada ilan edilen fivat
kullamalir, [Igili kiymetie f5lem pegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem pegmemesi halinde
nitelikli vatnmeilara arzhalka arz fivatipkullamlir. Borsada islem pimmeven ancek wveri dagitim
kanallan aracilifivla fivats ilan edilen yapilandinimes yatinm araglan icin deferlemede glincel fiyat
kullamihr.

Kredi temerriidiine davali borglanma araci vedveya benzer yamdaki borglanma araglan igin
borsada islem gdrme sarti sranir. |lgili varhklarm degerlemesinde borsada gegen son flyal veya
bulunmass halinde veri dagmm kanallan araciliiyvia ilan edilen giinced fiyat kullantir.

Yabane Ortakhk Paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR-GDR), Yabanci
Yutirnm Fonu Kanlma Paylar ve Borsa Yatirim Fonu Katlma Paylar Deferleme Esaslar:

Yabanci ortaklik paylan, vabanct piyasalarda islem gdren; yannm fonu katilma paylar, borsa
yatmim fonu katilma paylar ve yaurm ortakhklannm paylannin degerlemesinde, defierleme
tarihindeki Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 16:15 -16.45 arasindaki fiyatlerin ortalamas
kullamilir. Degerleme giinil borsada islem geememesi halinde son islem tarihindeki defeclerme fivat
kullanilacaktir, Tam i giind olmayen giinlerde bir dnceki deferleme fiyats kullamlmaktadir,

Yabanci Borglanma Arac, Eurobond ve Yabane: Kira Sertifikalam (Sukuok) Degerleme
Esaslar:

¥abanci borglanma aracr, eurobond ve yabanoy kira sertifikalanmn  deferlemesinde,
Bloomberg ven dafitm ekranlanndan TSI [6:15 — 16:45 arasinda alman aly ve satis fiyat
kotasvonlannin ortalamasina (temiz fiyat), fon fyetr hesaplanacak giin itiban ile birikmig kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama, tam i3 giind 19 olmavan glnlerde
iz konusu kiymetin iglem girdiifi son islem glindne ait kapanrs fiyat (temiz fiyat) kullanilarak
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yapilir, Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyal, bir dnceki giiniin
kirli fiyatnin ertesi |5 giniing i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

fleri Valérlii Tabvil-Bono lslemlerin Degerleme Esaslars:

u) lleri valtelll alinan Devlet lg Borglunma Senetleri (DIBS) valdr tarthine kadar diger
DIBS lerin arastna dahil edilmez. lleri valdeli satilan DIBS'ler ise valor wrihine kadar portfty degeri
tablosunda kalmaya ve degeclenmeye devam eder. lleri valari DIBS alim ve satm islemleri ayn bir
vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. lslem tutarlan ise valtr mribhine kadar takastan alacak veya
takaza borg alarak takip edilir,

b) lleri valtrlt sozlesmenin deferi alig ve sat§ islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken istem
alig ise pozitil (+), satig ise negatifl {-) bir deger olarak ponfiy deferi tablosuna yansir, Ayni valdrde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilimig ise portfly deferi tablosunda her iki i3lem
aym degerde fakat alis islemi pozitif’ (+) satis islemi ise negatif (<) olarak ghzitkecektir. Bu sekilde
agtifi pozisyonu ters islemie kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy deferi Ozerinde bir etki
yaraimayacakor.

e) lleri valBrit isiemlerin deferlemesi ise agafsdaki formile gire vapilacaktir:
islernin Deferi = Vade sonu Degeri /1 +Bilesik Faiz/1000vkg/365)
Vade Sonu Defer: Alim satim yapilan DIBS"in nominal degeri

Bilesik Faiz: Versa degerleme giindnde BIAS a valir tarihi islemin valtr arihi ile aym olan
islemnlerin agirhkl oralama falz oram, yoksa degerleme ginGnde BIAS'ta aym gin wvaldeld
perceklesen islemlerin agirhkll oralama faiz oram, yoksa en son aymi glin valdrld olarak islem
gorddgl glndeki aym gin valorld iglemlerin afrhkly ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir,

lteri Valrli Altn Islemleri

leri valdrld alun iglemlerinde BIST EKovmetli Madenler Pivasas: giinlik billtenindeki fivet baz
alwur, Fiyat bulunmadifi takdirde, T+1 giinlinde islem yapilan ginki islem fiyat ile degecleme
vapilir, Bu sekilde fon portftiyiine birden fazla fivattan islem yamlmasi durumunds, degerfeme,
yaplan islemierin agirlikh ortalama fiyan ile yapilir, T+2 ve daha ileri valbrlil islemn yapilmas: halinde
viiltie tarihinde bilten verisi bulunmamas: halinde islemin valdr tarihinden daha yakin valtrdeki
blilten verilerine bakilarak, islemin vallir tarihine en yakin fivat baz alingrak deferleme yapihir

ileri Valirld Kira Sertifika 5lemleri Deferleme Esaslan

a) lleri valtriil alinan kira sertifikalan valér tarihine kadar difier kira sertifikalaninin arasing
dahil edifmez. ileri valtirlil satifan kira sertifikalan ise valr warihine kadar porifiy deger tablosunda
kalmaya ve defierlenmeye devem eder. {leri valSelD kire sertifikalan alim ve satim islemleri ayn bir
vadeli islem séizlesmesi olarak degerlenir, |slem tutarian ise valr tarihine kadar takastan alacak veya
takaza borg olarak takip edilir.

by leri valéirli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yéintem|e hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), sahs ise negatif (-} bir defer olarak portfiy defieri tablosuna yansir. Ayni val@inde
ve ayni nominal defierde hem alig hem de sang yapilmas tse portfiy degeri tablosunda her ki iglem

.. “"aym degerde fakat shig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak ghziikecekiir. Bu gekilde
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agtife pozisyonu ters islemle kapammis olan fontarda bu islemler pontfty degeri Uzerinde bir etki
yaraimayacaktir.

¢) fleri valfirlil iglemberin defierlemesi ise asafidaki formlile gore yapilacaknr:

lslemin degeri = Viade sonu Degeri / (1+Bilesik Getiri Orant /100)(vkg/365)

Vade Sonu Defer: Alim setim yapilan kira sertifikalannin nominal degeri

Bilesik Getiri Orani: Varsa degerleme giinlinde BIST da valdr tarihi islkemin valdr tarihi ile
aymi olan islemberin afirhkh ortalama getiri orani, yoksa deferleme glinlinde BIST da ayni gin
valiirlil gergeklegen iglemlerin sfirhkl ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valdrill olarak
iglem gird0f0 glindeki aym giin valdrll islemlerin afrhikl ortalama getiri oram, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik getiri oramidor.,

Vadeye Kalan Giin (VEG): lgili keymetin itfa tarihi ile valtr 1arihi arasmdaki farkur,

Borsa Dis Repo ve Ters Repo Siziesmeleri

Borsa dig: repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapiimas: ve adil
bir fivat igermesi ezastir. Borsa disi repo - ters repo sBzlegmelerd vade sonuna kadar igleme ait ic verim
prini ile degerlenir.

5.6, Borsa diginda 1araf olunacak stzlesmelers iliskin olarak asagidaki esaslara wyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfiiy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Ytmetimi
Birimi 5.5 maddesinde belirtilen wvarhklann “adil bir fyat™ igerip igermedifinin
degerlendiriimesinden sorum budur,

Opsivon sfzlesmelerinin portfdye alim agamasinds ve fiyat agklama dionemlerinde karsi
taraftan fivaun almdift durumlarda fivat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Prosediird Yoneimeligi'nde belintilen esaslarma uyulur. Hesaplama igin ddviz opsiyvonlannda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalari ya da Kurucu
nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carle simllasyonu ile
fivatlamaye olanak saglayan igsel sistemlerden stzlesmeye uygun olam kullamilacaktr,

Risk Y dnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile kotasyonun uyumlo olmas: helinde
kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem gergeklegtinlir ve deferlemede kotasyon
fiyati kullanihr. Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesapianan teorik fivat ile Kars: tarafian alinan fivat
arasindaki farkin kabal edilebilir sevivesi, Risk Yanetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin
Yel2l'si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %620 sevivesinin fon
alevhine asilmas: halinde, stizlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu “adil fivat" vimiinde %2001k
farkin altina cekecek sekilde glincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen kargl taraflan alinan
fivatin %20 lik limitin disinda kalmasi halinde Kuruco'nun vazih ve gerekceli karan ile alinan son
fiyat Uzerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullaniir.

Risk Yénetim Birimi tarafindan forward stzlesmeler igin dayanak varli@in spot fiyan baz
alimip degerleme glini ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabil] eden uygun TL
ve diwiz pivasa faizleri ile (dayamak varhifin diviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilerek ve swap stzlesmeleri igin ise stzlesmenin
konusuna gire borglanma araci fivatlamas: yontemi (IRR) vada FRA (Forward Rate Apgreement)
vontemi kultamlarak teorik fivat hesaplaner, Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fivat ile

deferlemede kullan lacak fiyat arasinda Karsilastirma vapilarak kontrol edilir,
=iy Borse diginda taraf olunacak repo-ters repo stizlegmelerine iligkin olarak, ilgili szlegmelerin
. faiz oeanlaninin borsada islem ghren benzer vade yapisina sahip s@zlesmelerin faiz oranlanina uygun
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olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo stziesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasimin ve adil bir fivat igermesinin glivence aluna
almmasa igin BIST Borclamma Asaclan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda mym gln ilgili vadede
gerpeklesen onalama faiz eram fle %20'1ik bir bant igerisinde kalmasmna dikkat edilir. llgili vadede
BIST Borglanma Araclan Privasesy Repo-Ters Repo Pazan'nda islemn geememesi halinde, Thrkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen TOrk Liras referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlen dikkete alinarsk llgili vede igin dofrusal yekmsama yBntemi ile teorik faiz orem
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ife islem yapilen faiz arasinde %20'den fazls fark olmamas sart
aranir. Anzi durumlar nedeniyle gemgeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin
piirilsll alinarak iglem pergeklestirilebilir.

Bu tir sdzlegmelers taraf olunmas: durimunda, en geg sizlesme tarthing takip eden is gOndl
bginde sizlegmenin vadesi, faiz orani, karp ek ve karp taafn derecelendinme notu KAP'@
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme trihini mteakip beg il sireyle saklamr.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sheleymelerinin adil Tiyat werdiginin kontroli Risk
Yonetimi Birimi tarafindan vapilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslang; tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay deferi) 1 TL dir. Takip
eden glnlerde Fon'un binm pay degeri, fon toplam defierinin katilma paylanmin saysina
biilinmesiyle elde edilir,

6. 1. Katilma Payi Alim Esaslar

Yatirimeilarm Borsa istanbul ve yurtdm piyvasalannm (Mew York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE)) birikic agik oldugu giinlerde TS1 13.30%a kadar verdiklen katilma
paye alim talimetlan mlimatn venlmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah Geerinden
yerine getirilic.

Borsa lstanbul ve yurtdigr pivasalanmin { New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE)) birlikie agik oldugu giinlerde TS| 13.30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay
fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fyab
Ozerinden verine getirilir.

Borsa Istanbul, yuridis pivasalaninin (New York Stock Exchange (NYSE} ve London Siock
Exchange (LLSE)) ve tdeme transfer sistemlerinin kapal oldufu ginlerde itetifen talimatlar, izleyen
ilk is giinil yapilacak ifk hesaplamada bulunacsk pay fivat lzerninden gorgeklegtirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Almm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tehsil edilmesi esastir. Alim talimatlen pay savisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucw, talimatin pay
sayis: olarak verilmesi halinde, aliz iglemine uygulanacak fivatin kesin plarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payr bedallerini en son ilan edilen satg fiyatina en fazla %220 ilave marj uygulayvarak tahsil
edebilir. Aynica, katilma payi bedellerini islem giindi tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata mar)
uygulanmak suretiyle bulunan tutars e5 defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Telimatm tutar
olarak verilmesi halinde ise belitilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fivat




TEFAS ta iglem gorecek fonlar igin alim talimatiar pay sayist va da tutar olarak verilebilic.
Kurucu, talimatin pay savis olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fivatin kesin olarak
bilinmemesi nedenivle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyvating TEFAS'ta belirlenen
marj uygulayerak tahsi] edebilir. Ayniea katilma pay: bedellerini iglem gilind tahsil etmek lzere en

son ilen edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es defer kiymet teminat olarak kabul
gidebilir,

Talimatin tutar olamk verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma payy satsg fivatindan
TEFAS'ta belirlenen marj diisiilerek belirlenecek fivat Gzeninden talimat verilen tutara denk g.glm
katilmia pay sayist TEFAS'ta eglestirilir. Mihai katibma payvi adedi fon fiyvat: agiklandiktan sonm
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es defer adedin Gstiinde verilen katilma pay) alhim talimatfan jptal
edilir.

Kurucu'ya iletilen talimatin tuter olarak verilmesi helinde ise belirtilen tuter tahsil edilerek,
bu tutara denk gelen pay sayis: fon fivan agiklandictan sonr hesaplanre, Alim talimatn karsihginda
tahsil edilen tutar, valinmermin dzellikle nakit kalma tercihing beyan etmemesi durumunda, talimatin
gerpeklegme warihine kadar yatinmeo: adina ters repo veva Rota Portfoy Para Pivasas: (TL) Fonu'nda
nemalandirilmak suretivie bu izahnamede beliflénen esaslor gergevesinde, katilma payi aliminda
kullamlir. TEFAS"ta gergeklesen islemlerde nemalandirma vsulleri dagstici tarafindan belirfenir.

katiima pay) alim talimatinin verildigi glin ile aliy emrinin gerpeklestirilecefi glin arasinda,
talimutin verildifi giin dahil olmak Gzere, Borsa istanbul, yurtdisi piyasalannim (New York Stock
Exchange (NYSE) vefveya London Stock Exchange’in (LSE)) ve Gdeme transfer sistemlerinin tatil
almasi ya da para transferinin kapah olmast duremunda gergeklesme valdrd tatl gin sayis: kadar
artar, Yurtici pivasalarda vanm gilin il olmas durumunds, gergeklesme valded yanm gline denk
gelen talimatiar, izleyen ilk is glnll gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay Satim Esaslan

Yatinmetlarin Borsa | stanbul, New York Stock Exchange (NY SE) ve London Stock Exchange
(LSE) piyasalarinin birlikte apik oldufu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri katilma pay satim
talimatlar talimatin verilmesini wkip eden itk hesaplamada bulunacak pay fivat Dzerinden yerine
petirilir.

Yatinmeilarin Borsa lstanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange
(LSE) piyasalarimn birlikte agik oldugu ginlerde TSI 13.30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olasak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivan
(zerinden yerine getirilir.

Borsa fstanbul, New York Siock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
pivasalarindan herhangi birisinin kapal oldugu ginlerde letilen talimatiar izleven ilk isglnd
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat lizerinden gergekiestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katdlma payi bedelleri; jade talimatinin, Borsa Istanbul, yurtdisi piyasalarimin (Mew York
Stock Exchange {NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)) agik oldugu gonlerde TSI 13.307a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tiglncl islem glninde, iade talimannm Borsa
fstanbul ve yurtdiss pivasalarnm (New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange
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(LSE)) agik oldufiu gitnlerde TSI 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden dirdlncl islem glnlinde vatirimedar ddenir,

Katilma payi satim talimatiun verildigi giin ile sabg emrinin gergeklegtirilecegi plin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak lzere, Borsa lstanbul, yurtdisi piyasalannin (New York Stock
Exchange (WYSE) ve'veya London Steck Exchange'in (LSE)) ve 6deme transfer sistemlerinin tatil
nimasi durumunda katilma pay: bedellerinin ddenece@i valdr tatil giin sayis kadar artar, Yurigi
piyasalarda yarim gon tatil olmas) duremunda, gercekiesme valiied yarim ghine denk gelen walimatiar,
izleven ilk is giini gergeklestirilir.

Katilma payr bedelleri dtiviz para transferlerinin agik oldufiu glinlerde Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylanmin ahm ve satim Korucu'nun yam simm TEFAS'a five olan fon dagitim
kuruluglan aracilifiyla da yapilir. ﬂ‘y: kurulugiara agagida yer alan linkten ulagilmas: mimkiindir.

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asa@ida yer almakiadir.

17 Saklama hizmetleri icin Odensn her thrld Oeretles,

21 Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tilrl0 vergi, resim ve komisyonlar,

1) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfiyden satimlarda Gdencn aracibik komisyonlan, (vebanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru fizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portitiy yonetim Ocreti,

6) Fon'un mikellefi oldufu vergi,

7) Bagimsiz denstim kuruluglarina ddenen denstim Geretd,

§) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Giger ayhik ddnemlerin son is glnilnde fonun toplam defer Uzerinden
hesaplanacak Kurul fcreti,

[0} Esik Deper giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mansubo Ooreti,

13) E-defter {(mali mihilr, aegiviemes ve kullanmim) ve E-fatura {argivieme) uygulamalar nedeni ile
Gdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderler,

| 5)Thzel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

| 6K uruica uygun périlecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fon'dan karsilanan, ybnetim Uereti dahil bu maddede
g Felffiian thm giderlerin toplamimun Ost siin yilhk 3,65
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3,6, 3 ve 12 aylik dénemlerin son is glindl itibariyla, belicienen yillik fon toplam gideri orapnin
ilgili doneme denk gelen kisminin aghp aglmadads, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik ortalame fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucy tarafindan kontrol editir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agildifinm tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden beg is glinll icinde Fon'a jade
edilmesinden Kurucu ve Portftyy Saklayicisi sorumiudur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden
disnemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dligliir. Fon toplam gider oram
limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez
ve fon malvarhifindan 8denemez.

T.1.2. Fon Yonetim Uereti Oram:

Fon'un toplam gider iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinllik %%0,0054 8" inden
{(vliz binde bes virglll kirk sekiz) [yillik yakiasik %62 ((ylizde iki)] + BSMV alusan bir ynetim fereti
tahakkuk ettirilir. Bu deret her ay sonunu izleyen bir hafia icinde, Kurucu ile dafiticr arasinda
imzalanan sBzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina ghire Kurucu'ya ve dafsticiva fondan
tidenecektir,

Dagivcr ife Kurucu arasinda bir stzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram”™ uygulamir,

T.1.3. Fon Portfviindeki Varhklarnn Alm Sattmina Arscihk Eden Kuruloslar ve
Aracihik Iglemleri fgin Gdenen Komisyonlar

Fon portfyOnde ver alan varliklann alim satimina s Yatinm Menkul Degierler ALS.(yerli ve
vabanect her tlirl0 borglonma arac) ve kira sertifikasi, verli ve yabanci pay senetleri ve borsa yatinm
fonlari, Tekasbank Para Pivasas:, Repo/Ters Repo, VIOP, yabanc vadeli islemler), Ovak Menkul
Deferler A5 (yerli ve yabanci her tlrlll borglanma araci ve kira sertifikasi, yerll ve yabanct pay
senetlen ve borsa yahrnm fonlan, Takasbank Para Piyasasi, Repo/Ters Repo, VIOP), I:I};alﬁ Menkul
Degerier A.S. (pay senctlen, yerli ve yabanci yerli her tlirldl borglanma araci ve kira sertifikas:, VIOP,
yabanet vadeli islemler) ve Phillip Capital Menkul Degerier A.S. (verli ve yabane: yerli her tirli
bor¢lanma aract ve kira sertifikas:, verli ve yabanci pay senetleri ve borsa yatinim fonlar, VIOP,
vabanct vadeli islemler) aracilik etmekiedir. Yurt digi pay senetleri ve borsa yatbinm fonlan ve diger
sermaye piyasas: araglary, islem yapilan lilke ve prac kuruma gre belirlenen tarifeler uygulanir, S6z
konusu aracilik islemleri igin uygulanan azami komisyon oranlan asafida yer almaktadir:

1} Sabit Getirili Menkul Kesin alim satim  ; Yilzbinde 5 {Bsmv Harig)

2) Takasbank Para Piyasas: (1-7 glin) ; Yilzhinde 2,952 (Bsmv Harig)
3) Takasbank Para Piyasas: (7 giln distii) : Milyonda 5 *Ciin Sayisi (Bsmv Harig)
4) Repo-Ters Repo » Yilzbinde 1,125*Giin Sayisi (Bsmv Harig)
5) viop  Onbinde 3 (Bsmv Hariz)
&) Pay Senctleri : Onbinde 4 {(Bsmv Hanig)
7) Yurtdim Pay Senetleri : Binde 1,25
B} Yurtdia Vadeli islem : T USD sbzlegme adedi baging + Islem girdilgit
borsa komisyonlar
9)Y urti¢i Tahvil Bono [hateleri : Yiizhinde 5 (BSMV Herig)
% < 5 |
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7.14. Kurul Uereti: Takvim yili esas slinarak, dger aylik dénemlerin son i§ glintinde Fon'un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yizbindebes) oraninda hesaplenacak ve ddenecek Kurul Ucrets
Fon portfGyiinden kargilanor.

T.1.5. Fon'un Bagh (Mdufu Semsiye Fon'a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kuruluy giderier
ile fonlann katilma pay: ihmg giderleri haric olmak Orere, Semsive Fon igin yapilmas: gerslcen tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfaylerinden kargilamir.

T.L6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfndan karsilanan saklama doreti ve difer piderlere iliskin ghncel bilgilere
yatrimen bilgi formundan ulasilabilic.

p i riderler

Agapda wwhmini tutarlan  ghsterilen halke ares iligkin giderer Kuruco tarafindan
karsilanacakiir,

| Gider Tiirik Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderlerl | 5.000
Difer Giderler 5.000
TOPLAM 10.000 i |

VIll. FON'UN YVERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy l;latma:iligi Kazanglarnn Vergilendirilmesi

1} Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agmindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Finci maddesinin 1 numarali bendinin (d) ali bendi uvannca, menkol kiymet yvatrim fonlarmn
portftiy isletmeciliginden dogan kazanglan Kurumlar vergisinden istisnadur.

h} Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agsmdan: Fonlann portfoy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir,

B.1. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasas Kanununa pire
kurulan menkul kiymetler yabinm fonlarimn katilme pavlannm ilgili oldufu fona iadesi %[0 oraninda
gelir vergisi teviikating tabidir, KYK'min ikinci maddesinin birinei fikras kapsamuindaki miikeliefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac getiriler ile deger artig: kazanglar elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas) Kanununa gre kuralan yatinm fonlan ve yatnm orfakliklanyla benzer nitelikie oldugu
Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak UJ'EIJ.'BI‘III‘.“T
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katiima
paylanimn fona iadesinden elde edilem gelirler igin yillilk beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dzhil edilmez. Ticari izletmeye
dahil olan hu nitelikteki gelirler, bu fikrn kapsami digindadir,

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar milkellef kurumlann Thrkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin eracilifs ofmaksion elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapseminds kesinti yapilmis kezanglan ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem giren ve bir yildan fazla sitreyle elde wiulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah Dkragsmin altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tihi tutulmayan kazangler ve bu kurumlanin daimi temsilcileri
arecilifivla elde ettikleri tamam gegici 67 noi medde kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmus
kazanglan igin vallik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dbnemi For'un kurulug tarthinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolann bafimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz  denctimle ilgili
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimlilGghinin bulundugy ilgili hesap dineminin
son glinli itibaryia hazirlanen portfily mporlan da finansal (ablolarls birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibarivla fzel bagimaiz denetime tebidir. Kurecu, Fon'un yillik
{inanzal tablolarimi, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden &0 gin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim glinGinidin resmi tatil gliniine denk gelmest halinde resmi tatil glinfnk
takip eden ilk i glindl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiizagiine, bu zahnameye, yalurimen bilgi formuna, bafimse denetim
raporuyla hirlikie finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfiy dagilim
raporlar) Fon giderlerine iliskin bilgilere, Fon'un risk deferine, uygulnnan komisyonlara,
varsa performans icretlendirmesine iliskin bilgilere ve Fon tarafindan agiklanmas: gerehen
diger bilgilere Fon'un KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www . kap.org.tr)
plasilmast mibmkindir,

Ayrica, Fon®un gecmis performansma, Fon un portfy dafilhimina, Fon'un risk deferine
ve Fon'dan tahsil edilen ve yatirimedardan belirli sartlar alonda tahsil edilecek Geret ve
komisvon bilgilerine vatirimer bilgl formundan da viasidmas: mimiclndiir,

9.5. Portfty dagilim raporlari aylik olarak hazrlaner ve ilgili ay: takip eden alt iz gOnil iginde
KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagunsiz denetim kurulusunu
. temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yaz ckinde Kurucu'ya ulagmasindan sonra,

|
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Kuruew tarafindan finansal mporlann kamuya spiklanmasma iliskin yinetim kuruly kararima
baglandig tarihi izleven alunc is glind mesai saati bitimine kadar K AP ta agiklanir.

9.7. Poriftiy raporlan digmdaki finansal raporiar kamuya spiklandikian sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slireyle kamuya
grik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda Kuruou"'nun merkezinde ve katilma pay satim
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatmmeilann yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektivecek nitelikte olan izshnamenin 111, L1.2.0,, 1L, HILV.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VILT. L. {arscibk komisyonlarng iligkin alt madde harig) nolu bblimierindeki degisiklikler Kurul
tarafinden incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan K AP ta ve Kurueunun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTS5G de ilan edilmez. lzahnamenin diger bélitmlerinde
yapilacak defisikler ise, Kurulun onay: aranmeksizin Kurvco tamfindan yapilarask KAP'ta ve
Kuricu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilen degisikiikler her takvim yih sonunu izleyen
alu iy giini iginde toplu olarek Kunala bildirilir,

9.9. Fon'un reklam ve ilenlar ile flgili olarak Kurulun by konudaki dizenlemelenne uyualur,

9.1 Portfdye yapilandinimig vaticim ara dahil edilmesi halinde stiz konusu yatinm aracinin
genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve igerdifi muhterme! riskler avrica KAP'ta agiklamr,

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip eden i5 ghni iginde sfzlesmenin vadesi, faiz orani, karst taraf) ve kars: tarafin
derecalendirme notu KAP ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES

10.1. Fom;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir sire Gngdrilimiis ise bu shrenin sona ermesi,
- Fon sliresiz ise Kurncu"nun Kurolun uygun gérisini aldiktan sonra alt ay sonras i¢in feshi
ihbar eimesi,
- Korucu'nun faaliyvet sartlarini kaybetmasi,
- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali vitkmi01liklerini karsiayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yabnmcilann yaranna olmayacagnin Kurulea tespit ediimis olmas:
hallerinde sona erer,
Fon'un sona ermesi halinde fon portfiviinde yer alan varhklardan borsada islem gbrenler
horzada, borsada iglem grmevenler ise borsa diginda nakde dénlgtOriil0r.

10.2, Fon mal varhgs, igtidziik ve izahnamede yer alan ilkelere ghre tasfive edilir ve tasfiye
bakivesi katilma pay1 sahiplerine pay lar oraminda dagmlir. Tasfive durumunda yalnizea Kanlma payi
sahiplerine Sdeme yapilabilir.




10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul un uygun girisiind aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih thbar etmesi durumunda stiz konusu slire sonunds hala Fon'a iade edilmemis
katlma paylanmin bulunmasi halinde, katilma pays sshiplerinin saby talimati beklenmeden pay
satizlar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimr vapan kurulug nezdinde
grilacak hesaplarda yatinmailar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun ghiclilen difer sermaye
pivasasi araglarmda nemalandinlir. Fesih ihbanindan sonra yeni katidma pay thrag edilemez. Tasfiye
amindan itibaren highir katiima payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucn'nun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfiy
yGnetim sirketine tasfive amacivia devreder. Portfiiy Saklayicis'mn mali duromuniin tashhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamam, iflasi veva tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhgim Kuorul
tarafindan uygun giriilecek baska bir portfiy seklayicisina devreder.

10.5. Taslivenin sona ermesi Gzering, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyer,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilen eticilic, bu durum Kurul™a bildirilie.

XL KATILMA PAY]SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurcu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevauat ve igtitziik,
bunlarda hilkim bulunmayan hallerde 11712011 warihli ve 6098 sayih Tork Borgtar Kanunu®nun 502
ild 514 Oncih maddeleri hitkiimleri kayasen wygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gre tespit
edilen kanlma payiun birim pay degerine yansir, Katilma pay sahipleri, paylannmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde wnukian sire igin Fon’da olusan kardan paylanm almis ofurlar. Hesap diinemi
sonunda ayrica temettl dagmm stz konosu degildir,

11.3. Kabhlma paylan migteri bazinda MEK nerdinde izlenmekte olup, tasarrufl sahipleri
Kurugu'dan veya alim satma aracilik eden yatimm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman hilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASE VE HALKA ARZ
12.1. Kanlma paylari, izahnamenin ve yatinme bilgi formemuen KAPta yayvimum tekiben
formda belirtilen satis baslangi; tarihinden itibaren, izahname ve yatinmes bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar gergevesinde vatrimeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylaen karsihg vatnmeilardan toplanan para, takip eden i5 glind izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr.
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