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Rota Portféy Nev Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2024 dénemine iliskin ekte yer alan Performans
Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII — 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine gore tarafimizca incelenmistir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme, yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bu
dénem diginda kalan donemler igin bir inceleme yapilmamistir ve gériis olusturulmamistir.

GOrlisumiiz: 1 Ocak — 30 Haziran 2024 ddnemine ait olusturulmus olan performans sunus raporu Fon’un
performansini, Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina dair diizenlemelere gére uygun ve dogru
olarak hazirlanmistir.
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ROTA PORTFOY NEV SERBEST FON'NA AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.04.2022

28.06.2024 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 970.604.459
Birim Pay Dederi (TRL) 4,792542
Yatirnmci Sayisi 22
Tedaviil Orani (%) 40,50%
Ortaklik Paylari 74,85%
- Holding 32,02%
- Biracilik Ve Megrubat 15,88%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 12,35%
- Bankacilik 4,35%
- Saglik 3,78%
- Cam 3,42%
- Insaat, Taahhiit 3,04%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,00%
Borglanma Araglari 11,30%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 11,30%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 6,34%
Ters Repo 4,85%
Teminat 2,66%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,01%
Futures 0,00%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerin hisse senetleri ana varlik sinifi Ali Emrah Yiicel
olmak uzere, gesitli varliklarda uzun ve kisa pozisyonlar almak suretiyle
yatinmacisina uzun vadede yliksek getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon Tevfik Eraslan

portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler; Teblig'in 4. maddesinde

tanimlananlarin tamamindan, bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak Mehmet Sinan Veziroglu
segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuaFa uygun olarak yonetilir. Fon Selin Yildirm
portféylniin siirekli olarak en az %51'i Borsa Istanbul’da islem goren hisse
senetlerinden olusacak ve ana yonetim stratejisi geregi net uzun hisse senedi
pozisyonu tasinacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 500.000 Adet, ilave alim talepleri igin 200.000 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon stratejisi kapsaminda, Fon Borsa istanbul'da islem géren hisse senetlerinde uzun ve kisa pozisyonlar, Borsa
Istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasinda uzun ve kisa pozisyonlar, Tiirk ve Yabanci Sirketlere ait
borglanma araglarinda uzun, Tirk ve yabanci lilke kamu borglanma araglarinda uzun, yurt digi borsalarda iglem
goren hisse senetlerinde uzun ve kisa pozisyonlar, Tiirk Lirasi ve diger konvertibl para birimlerinde uzun ve kisa
pozisyonlar alabilir. Ayrica kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, varliga dayali menkul
kiymetlere, varlik teminath menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Tezgéh Usti piyasalarda islem géren ve fiyati
gunliik olarak hesaplanabilen tiirev Griinlerde uzun ve kisa pozisyonlar alabilir, Tirk lirasi ve diger konvertibl
para birimlerinde mevduat/katiima hesabi agabilir. Fon, yurtdisi borsalarda islem géren sirketlerin hisse
senetlerine de yatinm yapabilir.Borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirm
fonlari dahil olmak lizere Tirkiye ve yurt disinda ihrag edilmis yatirim fonlari katilma paylari ve her tiirlii yatirm
ortakligi paylari fon portféyline dahil edilebilir. Ayrica Fon; altin ve dider kiymetli madenler ile bu madenler ve
emtialara dayali borsada ve/veya fiyatin ginliik olarak belirlendigi tezgah (st piyasalarda vadeli islem, opsiyon
ve swap sOzlesmeleri yapabilir ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapabilir. Fon, emtia dahil fonun yatinm
yapabilecedi tiim varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali tiirev araglara borsada ve/veya fiyatin giinliik
olarak belirlendigi tezgah Ustli piyasalarda yatinm yapabilir.Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda farkl tiirlerde
swap sozlesmelerine (Krediye dayali swap s6zlesmesi (CDS), vb) taraf olabilir, varlida ve ipotege dayali menkul
kiymetlerde (asset-backed, mortgage-backed securities), kredi temerriidiine baglh tahvil (Credit Link Notes -
CLN) ve yapilandiriimis yatinm araglarinda uzun veya kisa pozisyon alabilir. Fon, yatinm amagli veya riskten
korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Bu dogrultuda, yurtiginde/yurtdisinda
organize ve/veya tezgahisti piyasalarda islem goéren tiirev araglar (future, forward ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii borglanma araci ve altin islemleri ile diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.



Yatirim Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari, kiymetli maden ve emtia ile doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina su sekildedir:a-
Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik
Pay Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Uluslararasi piyasalarda arz ve talep kosullarinda
yasanabilecek dedisikliklere karsin kiymetli maden ve emtia fiyatlarinda olusabilecek hareketler nedeni ile
olusabilecek zarari ifade etmektedir. e- Kar Payi Orani Riski: Fonun yatinm yaptigi ortaklarin kar payi dagitim
oranlarinda yapabilecekleri degisikliklerden kaynaklanabilecek olumsuz etkilenme riskidir.2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine
tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Yapilandirilmis Yatinim Araglari Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi mimkinddir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatinmlarinin dederi baslangig degerinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina
yatinm yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde bir getiri beklemektedir Yapilandiriimis yatinm
araglarinda yatinmcilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odemem riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis
yatirim araglarindan kaynaklanan yukimliltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagan digi
korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirnm
araclari igin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatinm
araclarinin likidite riski tist seviyededir. 10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farklligi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in sézlesme vadesi
boyunca gosterecedi degdisim riskini ifade etmektedir. 11) Teminat Riski: Tlrev araglar (izerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore dederleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.[2) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat dedisiminde cok farkl
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi 6lcmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
Olgiimlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin 6lglistidiir. Rho ise faiz oranindaki ylizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
dlguisiidiir. 13) Ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 14) Salgin Hastalik
Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan sokada ¢ikma yasadi, bazi isyerlerinin
kapatilmasi gibi riskleri icerir. 15) Acida Satis Riski: Fonun yaptigi acida satis islemlerinden dogabilecek zarar
ihtimalini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGISi

Enflasyon Portféyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil Donem Sonu

2022 103,080% 24,720% 29,161% 1,220% 0,6325%
2023 71,247% 64,773% 64,773% 2,310% 1,0843%
2024 (***) 37,828% 26,313% 24,735% 1,191% 0,8825%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) 1lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Rota Portfdy Yonetimi A.S.'nin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirm
ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmug yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
sartlarl saglamak ve Sermaye Piyasasl Kurulundan (“Kurul”) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu
oldugu yatinm fonlarinin katilma paylari dahil olmak {izere fon katiima paylari ile dedisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi
faaliyetinde bulunabilir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2024 - 28.06.2024 doneminde net %37,83 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %26,31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %11,51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2024 - 28.06.2024 déneminde : g‘:;f?{‘,z;geri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002098% 3.075.916,76
Denetim Ucreti Giderleri 0,000019% 28.393,90
Saklama Ucreti Giderleri 0,000263% 385.316,48
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000705% 1.033.389,86
Kurul Kayit Ucreti 0,000061% 89.527,13
Diger Faaliyet Giderleri 0,001533% 2.247.757,93
Toplam Faaliyet Giderleri 6.860.302,06

Ortalama Fon Toplam Degeri 814.673.228,82

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,842092%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

15.04.2022-1.01.2023 %100 Tiiketici Fiyatlari Endeksi (14/04/2022)
2.01.2023-1.01.2024 %100 Tuketici Fiyatlar Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-... %100 USD Yillik % 6 (TL) TUFE (29/12/2023)

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2023 - 28.06.2024 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 45,05%
BIST 30 ENDEKSI 46,99%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 27,08%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 18,27%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,74%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 17,10%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 14,26%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 6,87%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 3,82%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22,89%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 27,64%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 12,26%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21,52%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 27,41%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 17,18%
BIST Katiim 50 GETIRi ENDEKST 33,81%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,05%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 14,38%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 10,53%
Dolar Kuru 11,51%
Euro Kuru 7,84%

Net Basit Getiri 37,83%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,84%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,84%
Briit Getiri 38,67%
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