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Rota Portfoy Birinci Bor¢lanma Araclari Fon’u
Yatirim Performans: Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Rota Portfdy Birinci Borglanma Araclari Fon ’un (“Fon’’) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatmim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan doénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Gorlistimiize gdre Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporu, Rota
Portfty Birinci Borglanma Araglari Fon’un performansini ilgili Tebligin performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
izerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, sdz konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.

Fon’un 31 Aralik 2024 hesap donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Tebliginde (‘Teblig’) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemesi bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklegtirilmis olup, s6z konusu
bagimsiz denetim sirketi 28 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig’de belirtilen performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmistir.
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ROTA PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARAGLARI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.06.2024

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 19.627.739
Birim Pay Degeri (TRL) 1,592565
Yatinimci Sayisi 109
Tedaviil Orani (%) 1,23%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 97,78%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 59,88%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 31,04%
- Finansman Bonosu 6,85%
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 2,10%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 0,12%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portféytnin min. %80' kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatinm  oyfik Eraslan
yapmaktadir. Fon, piyasa faiz 6ngoriisii ve karsilastirma 6lglitli gergevesinde
portféy vadesini ve varlik dagilimini dinamik bir sekilde yoneterek getiri Didem Maden
saglamay! hedeflemektedir.

Selin Yildirm

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi, Fon toplam degerinin en az %80' ini devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel
sektor borglanma araglarina yatirmaktir. Bu kapsamda, Fon portféyi adirlikh olarak kamu borglanma araglar ve
para piyasasi islemleri ile varliklarindan olusmaktadir. Fon, piyasa faiz 6ngoriisii ve karsilastirma 6lgiti
cercevesinde portfoy vadesini ve varlik dagilimini dinamik bir sekilde yoneterek getiri saglamayi hedeflemektedir.



Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir. c- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini
ifade etmektedir. ¢- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini
ifade etmektedir 2) Kargl Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukimlillklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
veya islemin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4)
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, fonun aktifinde bulunan sz konusu
islemlere konu varliklardan daha fazla miktarda pozisyon agilabilmesi sonucunda olugabilecek zarari ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi
doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimidliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10)
Aciga Satis Riski: Fon portfoyl igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir. 12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in stzlesme
vadesi boyunca gosterecedi degdisim riskini ifade etmektedir.13) Teminat Riski: Tirev araglar izerinden alinan
bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore dederleme dederinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.14) Opsiyon Duyarlilik
Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal {riin fiyat degisiminde
gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlidin fiyatindaki degdisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlgimlerinde biylik 6nem tasiyan zaman faktériini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin 6lglistidir . Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin 6lguistdur. 15) Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiriimig yatirim
araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
baglidir. Yapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyebilecedigibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal dederden daha diisiik de
olabilir.Bununla birlikte, yapilandiriimis yatirim araglarinin giinltik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek dedisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili olabilmektedir.Piyasa faizlerinde ve
dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis yatinm araglarinin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandiriimig
yatirim araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmig yatinm araglar yatirmi
yapilmasi halinde karg taraf riski de mevcuttur.Karsi taraf riski, ihragg kurumun yapilandiriimig yatinm
aracindan kaynaklanan ylkumliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina,yapilandiriimis yatinm araglar yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin
Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir. 16) Salgin
Hastalik Riski: Koronavirlis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan sokaga gikma yasagdi, bazi
isyerlerinin kapatiimasi gibi riskleri igerir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BIiLGiSi

T Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR GetiFl)-i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart e isu Portfoyiin Toplam Degeri /
. Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) 4 Net Aktif Degeri
2024 15,370% 21,130% 16,000% 0,340% 0,1669% -0,1500 32.668.968,13
2025 38,040% 46,745% 30,892% 0,404% 0,2185% -0,0988 19.627.738,60

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Rota Portfdy Yonetimi A.S.'nin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirm
ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan
sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulundan (“Kurul”) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu
oldugu yatinm fonlarinin katilma paylari dahil olmak {izere fon katiima paylari ile dedisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi
faaliyetinde bulunabilir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %38,04 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni ddnemde %46,74 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-8,70 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lgitiiniin ilgili dsnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfdy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002844% 497.179,51
Denetim Ucreti Giderleri 0,000270% 47.163,90
Saklama Ucreti Giderleri 0,002464% 430.778,99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000279% 48.787,96
Kurul Kayit Ucreti 0,000037% 6.390,66
Diger Faaliyet Giderleri 0,000402% 70.360,05
Toplam Faaliyet Giderleri 1.100.661,07

Ortalama Fon Toplam Degeri 47.895.100,19

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,298066%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

26.06.2024-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %45 BIST-KYD DiBS Tim + %25 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD OSBA Degisken

6) Yatiim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETiRi ENDEKSI 17,04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54,78%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 43,23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45,26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44,88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42,85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38,41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay! TL Endeksi 39,92%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 33,95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%
Euro Kuru 36,88%

Net Basit Getiri 38,04%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,30%
Azami Toplam Gider Orani 2,56%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,30%

Briit Getiri 40,34%



