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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Rota Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goris

Rota Portfdy ikinci Serbest (TL) Fon (“Fon”)’unun 31 Aralik 2022 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tim onemli

yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.
Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak ylrittlmastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Rota Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakh 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordugl ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriisimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaritilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal

tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlighklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim sliresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorusimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl 6nemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlislig tespit edememe
riskinden yuksektir.

»  Fon’un i¢ kontrolUntin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

»  Yonetim tarafindan kullanilan muGhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

»  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin sirekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.
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»  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligskin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disinilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliilikler

1) 6102 sayili Trk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Fon'un
3 Haziran - 31 Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tlizigln{in finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetgi

2 Mayis 2023
istanbul, Tiirkiye



Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2022
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 23.675.867
Takas Alacaklari 1.274.317
Finansal Varliklar 6 89.375.214
Toplam Varliklar (A) 114.325.398
Yukiimluliikler
Diger Borglar 5 (1.173.093)
lligkili Taraflara Borglar 4 (91.981)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (1.265.074)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 113.060.324

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden
gecmis

Dipnot
referanslan

3 Haziran-
31 Aralik 2022

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 1.249.331
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 9.496.819
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 113
Esas Faaliyet Gelirleri 10.746.263
Yénetim Ucretleri 4 (422.512)
Saklama Ucretleri (40.999)
Denetim Ucretleri (24.920)
Kurul Ucretleri (10.018)
Komisyon ve dider islem Ucretleri 7 (67.775)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (11.936)
Esas Faaliyet Giderleri (578.160)
Esas Faaliyet Kar/Zararn 10.168.103
Net Dénem Kari/Zarar (A) 10.168.103
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 10.168.103

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Dipnot
referanslari

3 Haziran-
31 Aralik 2022

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Do6nem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Pay lhrag Tutari (+)
Katilma Pay lade Tutari (-)

10.168.103
182.983.146
(80.090.925)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 10

113.060.324

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot 3 Haziran- 31 Aralik
referanslari 2022
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (79.216.354)
Net Dénem Kari/Zarari 10.168.103
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile lgili Diizeltmeler (1.249.331)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile iigili Diizeltmeler 11 (1.249.331)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (89.384.457)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (1.274.317)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5 1.265.074
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (89.375.214)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (80.465.685)
Alinan Faiz 11 1.249.331
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 102.892.221
Katilma Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit 182.983.146
Katilma Pay: iadeleri igin Odenen Nakit (80.090.925)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 23.675.867
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 23.675.867
D. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 -
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 23.675.867

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Rota Portfoy Yoénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 11/03/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 335946-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 16/03/2022 tarih ve 10538 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Rota Portfdy
Yoénetimi A.S. Serbest. Semsiye Fonu ictiziglu ve bu izahname hikimlerine gére yénetilmek Uzere
olusturulacak Rota Portfdy Ikinci Serbest (TL) Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16/05/2022 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Rota Portféy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Ferko Signature Blok No:175 i¢ Kapi No:32 Sisli / istanbul

Saklayici Kurulus:
Tirkiye is Bankasi A.S.
is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ istanbul

®)



Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralhk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de

yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek tzere Yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tuarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayinlanan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (I1-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligine uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tzere 2 Mayis 2023 tarihinde
Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuruda TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir dlzeltme yapmalarina gerek
bulunulmadigi belirtiimistir. Kamu Goézetimi Kurumu tarafindan enflasyon muhasebesi uygulamasina
iliskin yeni bir duyuru yapilmadigindan 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a
gore enflasyon dizeltmesi yapilmamistir.

9)



Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 31 Aralk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yururliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak ydiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degigiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiz yarurlige girmemis olan ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldi§i riskleri, Kkarliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'Un yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullaniimasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalari guglesmigtir.
TFRS 17, tim sigorta s6zlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’Un yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda go6re, sigorta yukUmldlikleri tarihi maliyet yerine glincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararh bilgiler sadlayacaktir. TFRS 17’nin yirirlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari (zerinde o6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilagtirmal Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021°de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un ilk Uygulamasi —Karsilastirmali Bilgiler (UFRS 17’ye
iliskin Degisiklikler)'i yayimlamigtir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye iligkin Degisiklikler
olarak 31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, TFRS 17’nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yénelik
karsilastirmali bilgiler bakimindan gegis hiikiimlerine iligkindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar
ile sigorta sozlesme yukumlullkleri arasinda gecici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve
dolayisiyla karsilastirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilari agisindan faydasini arttirmaktadir. TFRS
17’ye iligkin Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari Gzerinde &6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yukumliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi (TMS 1°’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yukumliliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getiriimesi
amaciyla yayimlanan, “Yukimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi’na iligkin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler-Yikimlultklerin
Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bagligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukamlaliklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek agiklamalar ve yukumliluklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
actkhk getirmigtir.
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Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degigiklikler
(devami)

Yukumliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)
(devami)

2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin kosulsuz olmasi
gerekliligini kaldirmistir ve bunun yerine, uzlasmay erteleme hakkinin 6ze sahip olmasini ve raporlama
déneminin sonunda mevcut olmasini sart kosmaktadir. ilgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmistir.

Bu hak, bir kredi dizenlemesinde belirtilen kosullara (s6zlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir.
Gelecekteki sd6zlesmelere tabi olan uzun vadeli borglar i¢in de ek agiklamalar gereklidir. Degisiklikler
ayni zamanda bir isletmenin kendi hisseleri ile 6denebilecek bir borcu nasil siniflandirdijina da agiklik
getirmektedir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye donik olarak uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Ayrica, daha 6nce yayinlanan ancak henuz yururlige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamis
olabilecek sirketler i¢in gegis hiikiimlerini de belirtmektedir.

TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin Fon’un finansal tablolari tzerinde 6énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iligkin Ertelenmis Vergi — TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021°de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergilerinde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara lliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir. ligili degisiklikler KGK tarafindan da UMS
12’e lligkin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

UMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, érnegin; kiralama ve
hizmetten cekme (s6kme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi
nasil muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamidaraltilarak, tutarlari esit olan ve gecici farklari
netlestirilen islemlere bu muafiyetin uygulanmamasi 6ngoérilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir
kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten gekme
karsiliklari icin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢cekme yukimlalUkleri gibi islemler icin gecgerli olmadigina
acikhk getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yUkuUmlulikleri icin ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarinin,
karsilastirmali olarak sunulan en erken ddénemin baslangicindan itibaren muhasebelestiriimesi
gerekecektir ve herhangi bir kimulatif etki dnceki dénem dagitiimamis karlarinda veya diger 6zkaynak
bilesenlerinde bir dizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha Once net yaklasim
kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yukdmlalikleri Gzerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmisse, gecis Uzerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri
sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S0z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. TMS 12’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon finansal
tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 31 Aralk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yururliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degigiklikler
(devami)

Muhasebe Tahminlerine iligkin Tanim (TMS 8'’e iligkin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleriigin
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda dl¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarina aciklik getiriimesi amaclanmaktadir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

*  Bir 6lgim ydntemi se¢gme (tahmin veya degderleme ydntemi) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini dlgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen olgim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme — 6érnedin, TMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yakimlulUkleri icin bir karsihk belirlemek igin
beklenen nakit gikiglari.

Bu tir girdilerdeki veya degderleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirket'in bu degisiklikleri uyguladigi ilk yilhk
raporlama dbéneminin baginda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve
muhasebe politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (TMS 1’e iligkin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin
faydali olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulugu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da
glincelleme yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlari KGK tarafindan da TMS 1’e iligkin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmigtir.

TMS 1’deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

*  Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade énemlilik diizeyine bagh olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek,

« Onemlilik diizeyi altinda kalan iglemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
6nemsiz oldugunu ve bu nedenle aciklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

Onemililik diizeyi Gizerinde kalan iglemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe politikalarinin
bir sirketin finansal tablolari icin énemlilik arz etmedigine acgiklik getirmek.
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31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 31 Aralk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yururliige girmemis ve erken
ubSygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degigiklikler
(devami)

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikteerken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu’'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolari
Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiukiimliiligi-TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan
Degisiklikler

Eylil 2022’de UMSK tarafindan satis ve geri kiralama islemlerinde kira yukimliligu-UFRS 16
Kiralamalar'da yapilan degisiklikler yayimlanmstir. ilgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023 tarihinde
“UFRS 2023” olarak yayimlanmistir. UFRS 16 Kiralamalar'da yapilan degisiklikler, satici-kiraci bir satis
ve geri kiralama isleminde ortaya c¢ikan dedisken kira &demelerinin nasil muhasebelestirdigini
etkilemektedir. Degisiklikler, degisken kira 6demeleri i¢in yeni bir muhasebe modeli getirmektedir ve
satici-kiracilarin 2019’dan bu yana yapilan satis ve geri kiralama iglemlerini yeniden degerlendirmelerini
ve muhtemelen yeniden diizenlemelerini gerektirecektir.

Degisiklikler asagidakileri icermektedir:

« ilk muhasebelestirmede, satici-kiraci, bir satis ve geri kiralama isleminden kaynaklanan kira
yukUmlaligunu olgtiglnde, dedisken kira ddemelerini dahil eder.

. ilk muhasebelestirmeden sonra, satici-kiraci, elinde bulundurdugu kullanim hakkiyla ilgili higbir
kazang veya kaylp muhasebelestirmeyecek sekilde, kiralama yukimldlugunin  sonraki
muhasebelestiriimesine iliskin genel hikimleri uygular.

Satici-kiracl, sonraki élcimlerde yeni hikumleri karsilayan farkl yaklagimlar uygulayabilir.

S0z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemileri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, satici-kiraci,
TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra yapilan satis ve geri kiralama islemlerine iliskin degisiklikleri
geriye donuk olarak uygulamahdir. TFRS 16’nin 2019’da uygulanmasindan bu yana yapilan satis ve
geri kiralama islemleri belirlenerek yeniden incelenmeli ve degisken kira ddemelerini igerenler imkan
dahilinde yeniden dizenlenmelidir.

TFRS 16'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon finansal tablolari Gizerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Yirurlige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin yUrirlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1. TFRS'lere iliskin Yillik lyilestirmeler- 2018-2020 -TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarinin llk Uygulamasi, TFRS 9 Finansal Aracglar, TMS 41 Tarimsal Faaliyetler'e lligkin
Degisiklikler

2. TFRS 3'de Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
3. Maddi Duran Varliklar — Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

4. Ekonomik acgidan dezavantajli s6zlesmeler - Soézlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik)

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Fon finansal tablolari Gizerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 25 Nisan — 31 Aralik 2022 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergcege uygun degerinden &lgulur.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfdyun parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢glanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amac¢h menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢lkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumluluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukumlultklere iligskin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan 6zkaynagda dayal kiymetler ve
bor¢clanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Uzere
Fon’un risk ydnetim veya yatirim stratejisi cergcevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergcege uygun de@er farki k&r veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid), ilgili grup
hakkinda bu esasa goére bilgi sunulmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem goérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukumlulukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deder, piyasa katiimcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumlalUklerin gergcege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme gununde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gdérmeyen finansal varlik ve yiktumlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir aracglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger disiikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varh@in ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dusikligune ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distklugi zarari olugur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deder dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon’'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlari Gzerinden TL'ye g¢evrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukumldlikler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukUmlullkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirnm glclne sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarina gore “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim igslemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borg¢lari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gun itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis gliiniine kadar olusan deger artis veya
azalislar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari de@er artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikiumliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

7



Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlari 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatinim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Gizerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatirim
fonlari ile konut finansmani fonlari ve varlik finansmani fonlari igin %0, bunlar disinda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak ilizere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbaskani Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yurarlige
girmek Uzere serbest (doviz) fonlarinin portfdy isletmecili§i kazanglari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
%15 olarak yeniden belirlenmistir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbaskanhgi Karari ile Serbest
Déviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari Gzerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligskin bent kaldirilarak 2021 yili hesap dénemi itibariyle s6z konusu kazanglardaki
stopaj orani %0’a disuridlmuagtir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukamlalik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Gzerinden gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme glininde tedavilde olan pay sayisina bdllnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari
- Degerleme her isgunu itibariyla yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma guinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢carpiimasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem guinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme ginu itibariyla en son acgiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile deg@erlenir.

Vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

V) Borsa disiI repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar (devami)

Vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili karara
baglanir.

Vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinir.
(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikumlalikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagsimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagll varlik ve yuktumlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olugstugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. iligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yukimlultklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak c¢esitli menkul kiymetlere ve turevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélumi olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimulne iliskin bilgiler Fon’'un bir butin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4, iliskili taraf agiklamalan ve nakit ve nakit benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan is Portfdy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2022
Vadesiz mevduat 2.469
Vadeli mevduat 23.673.398
Toplam 23.675.867
iliskili tarafa borglar 31 Arahik 2022
Yonetim Ucretleri — Rota Portfdy Yonetimi A.S. (91.981)
Toplam (91.981)

iligkili taraf ile yapilan islemler Giderler 3 Haziran -31 Aralik 2022

Yonetim Ucretleri — Rota Portfoy Yonetimi A.S.

(91.981)

Toplam

(91.981)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2022

Bankalar

23.675.867

Toplam

23.675.867

5. Diger borg¢lar

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2022
Denetim Ucreti (24.920)
Saklama Ucretleri (22.726)
Kayda Alma Ucretleri-Diger Borglar (5.653)
SMMM Hizmet Bedeli (2.195)
Diger Borglar (1.117.599)
Toplam (1.173.093)

(20)



Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Rota Portfdy ikinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

6. Finansal varliklar

31 Aralk 2022 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amacli menkul kiymetlere

iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Finansman Bonosu 69.060.000 69.524.706 69.524.706
Ozel Sektér Tahvil 3.740.000 4.056.184 4.056.184
Katilma Belgesi 13.612.775 15.597.721 15.597.721
Toplam 86.612.775 89.375.214 89.375.214
7. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir;

3 Haziran —
31 Aralik 2022

Yonetim Ucretleri (422.512)
Saklama Ucretleri (40.999)
Denetim Ucretleri (24.920)
Kurul Ucretleri (10.018)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (67.775)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (11.936)
Toplam (578.160)
Esas faaliyetlerden diger giderler

3 Haziran-

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2022

Vergi 6demeleri (3.966)
Kayda Alma Ucretleri (10.018)
Diger Giderler (7.563)
Toplam (21.547)
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gec¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlaligin bulunmasi, yukimluliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukiumlulik tutari konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak Odlgilemedigi ve yukimluligin yerine
getiriimesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda s6z konusu yUkimlulik

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.
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9. Toplam deger / net varlik degeri ve toplam degeri / net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon’un cari donem, son fiyat agiklama tarihi olan 31 Aralik 2022 ile gegmis dénem
finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2022

Fon toplam degeri (TL) 113.060.324
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 97.825.523
Birim pay degeri (TL) 1,155734
3 Haziran —

31 Aralik 2022

Adet

Donem iginde satilan katiima belgesi sayisi 172.445.392
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (74.619.869)
Toplam 97.825.523

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 113.060.324 TL tutarindaki deg@erleri Fon’un fiyat raprundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
3 Haziran-
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2022
VIOP Nema 194.489
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 1.054.842
1.249.331
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satis karlari/zararlari (607.834)
Borclanma senetleri satis karlari/zararlar 1.825.685
Devlet tahvili satis karlari/zararlari (212.165)
VIOP sézlegme kapama karlari/zararlari 25.615.772
Diger menkul deg@erler satis karlari/zararlari 1.341.570
Borclanma senetleri gergeklesen deger artislari/azaliglan 4.448.036
Hisse senetleri gerceklesen deger artislari/azalislari (745.985)
VIOP gerceklesen deger artislari/azaliglar (120.432)
Diger menkul kiymetler gergeklesen deger artiglari/azalislari 22.754
Mevduat hesabi gerceklesen deger artiglari/azalislari (22.070.582)
9.496.819
Toplam 10.746.150
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12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler Esas faaliyetlerden diger gelirler

3 Haziran-

31 Aralik 2022

Diger Gelirler 113
Toplam 113
3 Haziran-

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2022
Kayda Alma Ucretleri (10.018)
Vergi 6demeleri (3.966)
Diger Giderler (7.563)
Toplam (21.547)

13. Finansman giderleri

Fon’un finansman giderleri bulunmamaktadir.

14.  Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18’de sunulmustur.

15. Tirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla portféyinde tlrev araglari bulunmamaktadir.
16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katilm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portféyin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine c¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiziginde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytine orani islemleri mevzuata, ictiizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergcege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2022
Finansal Varliklar 89.375.214
Faiz artigi/(azalisi) Kar zarar uzerindeki etkisi
5% 4.468.761
-5% 4.468.761
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumliluklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagli olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0- %100‘nu
piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir.

31 Aralik 2022

Sozlesme
uyarinca 3-12 1-5 5
nakit 3 aydan ay yil yildan
cikiglar
Defter toplami arasi arasi uzun
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri  (I+1I+11+1V) kisa (D] (1 (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
iliskili Taraflara Borglar (91.981) (91.981) (91.981) - - -
Diger borglar (1.173.093) (1.173.093) (1.173.093) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1.265.074) (1.265.074) (1.265.074) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan so6zlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katim paylarini daha uzun surelerde elde tutmaktadir.
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimluluginu yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatirnnmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz

kalinan kredi riskleri Alacaklar Varhklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Taraf lliskili Taraf Diger Ters Nakit ve
31 Aralik 2022 Diger Taraf Taraf Finansal Repo Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski - - - - 89.375.214 - 23.675.867 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger

dasukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - 89.375.214 - 23.675.867 -

B. Vadesi gegmis ancak deger

disikligine ugramamis - - - - - - - -

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

C. Deger duslklugine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (25rut defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusiklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (25rut defter

degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi - - - - - - - -

D. Bilango disi kredi riski igeren

unsurlar - - - - - - - -
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yukimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi
varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamlGliklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:
e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimltlUkler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

e kinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikimlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g0zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2022
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Finansman 69.524.706 - -| 69.524.706
Bonosu
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel Sektér 4.056.184 - - 4.056.184
Tahvil
Alim-satim amagli finansal varliklar —Varliga Dayali 196.604 196.604
MK
Alim-satim amagli finansal varliklar — Katilma Belgesi 15.597.721 15.597.721

Toplam finansal varliklar 89.375.214 - -| 89.375.214

17. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddbneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ui¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

18. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deg@er / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9’da agiklanmistir.

19. Finansal tablolar 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(muUkerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirirm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

6 Subat 2023’'te Kahramanmaras merkezli yasanan, pek cok ilimizi etkileyen ve tim ulkemizi sarsan
depremlerin yarattiyi olumsuzluklar nedeniyle 8 Subat 2023 Carsamba tarihli 32098 sayili Resmi Gazete
uyarinca Adana, Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve
Sanlurfa illerinde Ug¢ ay slreyle olaganustu hal ilan edilmesine karar verilmistir. S6z konusu dogal afete
iliskin gelismeler yakindan izlenmekte olup, durum tespitine ydnelik ¢alismalar strmektedir.
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Rota Portfoy ikinci Serbest TL Fon
31 Aralik 2022 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. . Nominal|Vadeye  |Faiz Odeme| Nominal| Birim Ahs|SatinAhsT| i¢ iskonto . Repo Teminat |Giinlik Toplam Deger/Net| Grup|Toplam

Sermaye Piyasast Aract hrager Vade ISIN Kodu Faiz Orani |Kalan Giin |Sayis1 Deger Fiyati arihi Orani Borsa 86zlesme No Tutari Birim Deger Varlik Degeri, )

B.BORCLANMA

SENETLERI

B.1.FINANSMAN

BONOSU
AKFEN HOLDING A.S. 14/04/2023 | TRFAKFH42316 0,00% 2.000.000 88|17/10/2022|  30,00% 92,93 1.858.625|0,02%| 1,64%
ALJ Finansman A.S. 30/03/2023 | TRFALJF32311 1,30% 12 1.500.000 100 29/09/2022 0,00% 107,06 1.605.871|0,01%| 1,42%
ALJ Finansman A.S. 07/04/2023 | TRFALJF42310 0,00% 1.000.000 100{ 07/10/2022 0,00% 106,67 1.066.689|0,01%| 0,94%
Cagdas Faktoring A.S. 03/02/2023 | TRFCGDF22311 0,00% 1.000.000 93|04/11/2022|  31,33% 97,64 976.390(0,01%| 0,86%
T.C. 03/04/2023 | TRFCGDF42327 0,00% 1.000.000 93(28/12/2022|  33,47% 93,05 930.543(0,01%| 0,82%
Doruk Faktoring A.S. 10/03/2023 | TRFDFKT32316 10,09% 6 2.160.000 100|03/11/2022|  31,17% 104,74 2.262.414(0,02%| 2,00%
Dogan Trend Otomotiv Ticaret Hizmet ve Teknoloji A.S. 12/04/2023 | TRFDGTR42318 1,32% 12 2.000.000 100{ 19/10/2022 0,00% 105,51 2.110.199(0,02%| 1,87%
DOGAN HOLDING 24/01/2023 [ TRFDHOL12313 0,00% 2.000.000 87(08/08/2022|  36,98% 98,12 1.962.428|0,02%| 1,74%
UNLU MENKUL DEGERLER A.S. 27/01/2023 | TRFDUUM12311 0,00% 3.000.000 100{ 03/11/2022 0,00% 104,24 3.127.106(0,03%| 2,77%
Eko Faktoring A.S. 17/02/2023 | TRFEKOF22324 0,00% 1.000.000 93|16/11/2022|  32,92% 96,48 964.767(0,01%| 0,85%
Korteks Mensucat Sanayi Ve Ticaret A.S. 07/03/2023 | TRFEKOF 32315 0,00% 1.500.000 93|06/12/2022|  33,55% 95,05 1.425.805|0,01%| 1,26%
Eregli Demir Celik Fabrikalart T.A.S. 07/04/2023 | TRFERGL42313 0,00% 1.000.000 89|12/10/2022|  25,80% 94,20 942.009(0,01%| 0,83%
FASDAT Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. 24/01/2023 | TRFFSDT12311 0,00% 3.000.000 92(26/09/2022|  30,12% 98,43 2.952.773/0,03%| 2,61%
FASDAT Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. 08/02/2023 |TRFFSDT22310 0,00% 2.000.000 90(16/09/2022|  30,41% 97,34 1.946.891|0,02%| 1,72%
FASDAT Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. 02/06/2023 | TRFFSDT62316 0,00% 1.000.000 87|01/12/2022|  32,24% 89,08 890.812(0,01%| 0,79%
Garanti Filo Yonetimi Hizmetleri A.S. 03/05/2023 | TRFGFYH52313 15,53% 12 470.000 100{05/10/2022|  28,51% 106,31 499.661|0,00%| 0,44%
Hektas Ticaret T.A.S. 24/03/2023 | TRFHEKT 32310 0,00% 2.080.000 89(28/09/2022|  28,31% 94,62 1.968.056|0,02%| 1,74%
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. 03/05/2023 | TRFISGY52314 13,39% 6 2.000.000 100|03/11/2022  28,84% 104,25 2.085.066(0,02%| 1,84%
KENT FAKTORING A.S. 02/02/2023 | TRFKNTF22316 0,00% 200.000 93|26/10/2022|  31,59% 97,70 195.391(0,00%| 0,17%
KENT FAKTORING A.S. 20/03/2023 | TRFKNTF32323 0,00% 1.000.000 93(21/12/2022|  32,96% 94,17 941.678(0,01%| 0,83%
KORTEKS MEN. SAN. VE TiC. A.S 05/04/2023 | TRFKORT42317 17,36% 12 1.000.000 100|06/10/2022  36,61% 108,39 1.083.896|0,01%| 0,96%
Korteks Mensucat Sanayi Ve Ticaret A.S. 05/04/2023 | TRFKORT42325 15,78% 6 1.500.000 100{27/10/2022|  38,53% 106,56 1.598.334|0,01%| 1,41%
Korteks Mensucat Sanayi Ve Ticaret A.S. 04/05/2023 | TRFKORT52316 13,52% 12 500.000 100|14/12/2022|  38,73% 101,75 508.773|0,00%| 0,45%
Osmanlt Yatinm Menkul Degerler A.S. 09/01/2023 | TRFOSMK12313 0,00% 5.000.000 94/10/10/2022|  28,05% 99,53 4.976.350(0,04%| 4,40%
Osmanlt Yatirnm Menkul Degerler A.S. 02/02/2023 | TRFOSMK22312 0,00% 3.000.000 93/03/11/2022|  32,93% 97,61 2.928.340(0,03%| 2,59%
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 18/03/2023 | TRFPHCM12328 0,00% 1.000.000 94|20/10/2022 5,31% 98,94 989.417(0,01%| 0,88%
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 24/01/2023 | TRFPHCM12336 0,00% 500.000 95(04/11/2022|  28,25% 98,51 492.557/0,00%| 0,44%
PINAR SUT MAMULLERI SANAYT A.S 17/03/2023 [ TRFPNST32317 0,00% 2.000.000 88(21/09/2022| 31,17% 94,65 1.892.951|0,02%| 1,67%
PINAR SUT MAMULLERI SANAYT A.S 06/04/2023 | TRFPNST42316 0,00% 1.000.000 100{ 11/10/2022 0,00% 105,94 1.059.395|0,01%| 0,94%
PINAR SUT MAMULLERI SANAYT A.$ 02/06/2023 | TRFPNST62314 0,00% 1.850.000 100( 06/12/2022 0,00% 102,06 1.888.105|0,02%| 1,67%
TURKIYE SISE VE CAM 14/04/2023 | TRFSISE42320 0,00% 4.000.000 100{ 17/10/2022 0,00% 105,10 4.204.029(0,04%| 3,72%
TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI A.S 26/04/2023 | TRFSISE42338 12,89% 6 2.500.000 100{27/10/2022  27,71% 104,59 2.614.784(0,02%| 2,31%
SISE CAM 13/06/2023 | TRFSISE62310 20,34% 6 2.000.000 100|16/09/2022  28,44% 107,69 2.153.761|0,02%| 1,90%
Tam Finans Faktoring A.$ 02/03/2023 | TRFTAMF32318 0,00% 4.000.000 90(02/11/2022|  36,79% 95,06 3.802.483(0,03%| 3,36%
Tam Finans Faktoring A.$ 01/06/2023 | TRFTAMF62315 7,41% 6 3.000.000 100{21/12/2022  15,98% 101,06 3.031.940(0,03%| 2,68%
Yapi1 Kredi Bank A.S. 04/04/2023 [ TRFTATK42312 0,00% 1.000.000 100(07/10/2022 0,00% 105,90 1.059.033|0,01%| 0,94%
TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 01/03/2023 | TRFTTLK32310 0,00% 3.000.000 100| 02/09/2022 0,00% 108,84 3.265.249(0,03%| 2,89%
Ulusal Faktoring 09/03/2023 | TRFULFK32333 0,00% 1.000.000 93/09/12/2022|  33,57% 94,90 949.010(0,01%| 0,84%
Unlii Yatirim Holding A.S. 15/02/2023 [ TRFUNC022313 0,00% 300.000 100{ 07/11/2022 0,00% 104,37 313.123|0,00%| 0,28%

ARA GRUP TOPLAMI 69.524.706 61,47%
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B.2.0ZEL SEKTOR
TAHVIL

ARA GRUP TOPLAMI

B.3.VARLIGA DAYALI
MK

ARA GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI

C.KATILMA BELGESI

GRUP TOPLAMI

D.VADELi MEVDUAT

GRUP TOPLAMI

E.BORSA PARA
PiYASASI

GRUP TOPLAMI

F.DOViZ

GRUP TOPLAMI

FON PORTFOY DEGERI

Enerjisa Enerji A.S.

Korteks Mensucat Sanayi Ve Ticaret A.§.
AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.$

Fibabanka A.S.
Fibabanka A.S.

ROTA PORTFOY YONETIMI A.$

Akbank T.A.S.
Vakifbank
Vakifbank
Vakifbank
Vakifbank

Halkbank A.S.

Teminat

TRY

18/10/2024
13/07/2023
05/09/2023

24]01/2023
24]01/2023

04/01/2023
02/01/2023
11/01/2023
06/01/2023
09/01/2023

09/01/2023

TRSENSAE2429
TRSKORT72317
TRSYAZ192311

TRPTMKS12311
TRPTMKV12315

RPP

2,00%
3,74%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

25,00%
17,00%
25,00%
25,00%
25,25%
26,00%

0,00%

240.000
500.000
3.000.000

100.000
100.000

13.612.775

1.000.000
1.717.000
2.500.000

3.000.000
6.000.000
9.100.000

1.274.316

2.469

101
101
101

S S o

87

[

100
100
100

101
10
101

S S o

[N

[

21/10/2022
09/06/2022
17/11/2022

28/07/2022
28/07/2022

20/09/2022

2811172022
30/12/2022
09/12/2022
05/12/2022
06/12/2022
12/12/2022

30/12/2022

30/12/2022

0,00%
2,82%
0,00%

32,86%
32,86%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

105,29
102,23
109,74

98,30
98,30

1,15

102,33
100,09
101,57
101,85
101,79
101,42

1,00

252.697
511.158
3.292.329

4.056.184

98.302
98.302

196.604

73.777.493

15.597.722

15.597.722

1.023.264

1.718.599
2.539.250

3.055.385
6.107.622
9.229.278

23.673.398

1.274.316

1.274.316

2.469

2.469

114.325.398

0,00%
0,00%
0,03%

0,00%
0,00%

0,14%

0,01%
0,02%
0,02%
0,03%
0,05%
0,08%

0,01%

0,00%

0,22%
0,45%
2,91%

3,58%

0,09%
0,09%

0,18%

65,23%

13,80%
13,80%
0,91%
1,52%
2,25%
2,70%

5,40%
8,16%

20.94%

0,00%

0,00%

0,00%

0%

100%




Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Rota Portfoy lkinci Serbest (TL) Fon

31 Aralik 2022 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2022

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfoy Degeri 90.649.531 100 80,00
Hazir Degerler 23.675.867 100 20,94
Bankalar 23.675.867 100 20,94
Borglar 1.265.074 100 1,12
Diger Borglar 1.265.074 100 1,12
Fon Toplam Degeri 113.060.324 100 100




