ROTA PORTFOY YONETIMI A.S. SAGLIK TEKNOLOJILERI GIRI$IM SERMAYESI
_ YATIRIMFONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 03 / 07/2024 tarih ve E-12233903-320.04- 56260

' sayili izin dogrultusunda; Rota Portfy Yonetimi A.S. Saglik Teknolojileri Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu ihrag belgesinin “3. Fonun Yatinm Stratejisine {ligkin Esaslar”, “4. Fonun Yatirim Sintrlamalarn
iligkin Esaslar”, “S. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemine Iligkin Esaslar”, “6.
Fon Yénetim Ucreti Orani, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara

Iliskin Esaslar”, “18. Fon’un Tastdig Riskler” maddeleri asagidaki sekilde degigtirilmistir.

ESKI SEKIL.:

» 3. Fonun Yatirim Stratejisine iligkin Esaslar

Fon; saghik sektsriinde faaliyet gisteren sirketlere sermaye aktarimi yapmayi ve/veya pay
devri yoluyla ortak olmayi ve/veya bunlara bor¢ ve sermaye finansmammn karmasi seklinde
yapilandirilmis finansman niteliginde kaynak saglamayi ve/veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi
. hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerine dogrudan ve/veya Tebligde tanumlanan yurticinde kurulu 6zel amach
sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatinm kuruluglar vasitasiyla dolayl: olarak sermaye aktarimi
ve/veya pay devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Fon, esas sdzlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlan miinhasiran Tebligde tanimlanan girigim
| sirketlerine yatirrm yapma amact ile simirlandiriimig olan yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketlere ortak
olabilir.

Fon, Teblig’de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak lizere yurtdiginda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kurulusglara dogrudan yatinm yapabilir.

Fon girisim sirketi niteligi haiz saghk sektorii sirketlerinin ihrag¢ ettifi borglanma araglan
ve/veya bu sirketlerin fon kullanicist oldugu kira sertifikalarina yatinm yapabilir.

Fon, Teblig de tanimlana &zel amacgh sirketler ve/veya kolektif yatirim amaciyla yurt disinda
kurulu kuruluslarin borglanma araglarina ve/veya bunlann fon kullanicisi oldugu kira sertifikalarina
| yatirnm yapabilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak; saglik alaninda faaliyet gosteren sirketlerin
borglanma araglarina, fon kullanicisi oldugu kira sertifikalarina, paya déniistiiritlebilir /degistirilebilir
kiymetlerine, ortaklik paylarina ve Kuruica uygun gorillecek diger sermaye piyasasi araglarina

yapilacak yatirunlardan olusacaktir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segciminde agagidaki esaslara uygun sirketler tercih edilir:

. Gelisim ve bilyiime potansiyeli arz etmesi

. Saglik alaninda yenilikg¢i tiriin ve teknolojiler geligtirmesi

. flag ve as1 gelistirme konusunda faaliyette bulunulmasi

. Arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmasi ve/veya bu faaliyetlere girdi liretmesi
ve/veya bu faaliyet ¢iktilarindan faydalanarak Uriin/hizmet saglanmasi

a kira sertifikalarindan itfa ve/veya satig; ortak olmak veya sirket
kurmak yoluyla yap ydtﬁnﬂhrdim ise halka arz, kurucu ortaga sati§, mevcut ortaga satig, stratejik
| ortaga satis veya i ncgﬁ e.{szdth )Rmtemlen ile ¢akis gergeklestirilecektir.
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| YENI SEKIL;
3. Fonun Yatirim Stratejisine [liskin Esaslar
Fon; saghk sektoriinde faaliyet gésteren sirketlere sermaye aktarimi yapmay: ve/veya pay devri

yoluyla ortak olmay: ve/veya bunlara uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun borg ve sermaye
finansmanimin karmast seklinde yapilandirilmig finansman niteliginde kaynak saglamay: ve/veya
girisim girketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir.

Fon; girisim sirketlerine dogrudan ve/veya Tebligde tanimlanan yurtiginde kurulu &zel amagh
sirketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kuruluglar vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi
ve/veya pay devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Fon, esas sézlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Tebligde tammlanan girisim
sirketlerine yatinm yapma amaci ile sintrlandinlmig olan yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketlere ortak
olabilir.

Fon, Teblig’de tanimlanan girigim girketlerine sermaye yatinmu yapmak iizere yurtdisinda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yatirim yapabilir.

Fon girigim sirketi niteligi haiz saghk sektorii sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglar: ve/veya
bu sirketlerin fon kullanicist oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varhiklar ve fon adina yapilacak islemlerin uluslararasi
katilim finans ilkelerine uygun olmasi sarttr,

Fon, Teblig’de tammlana 6zel amaglh sirketler ve/veya kolektif yatirnm amactyla yurt disinda
kurulu kuruluglarin borglanma araglarina ve/veya bunlann fon kullanicisi oldugu kira sertifikalarina
yatirum yapabilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak; saghk alaninda faaliyet gosteren sirketlerin
kira sertifikalarina, fon kullanicist oldugu/olacag kira sertifikalarina, uluslararasi katithm finans
ilkelerine uygun olarak ihra¢ edilmis paya doniistiriilebilir /degistirilebilir kiymetlerine, ortaklik
paylarina ve Kurulca uygun génilecek diger sermaye piyasast araglarina yapilacak yatirimlardan

olugacaktir.
Yatirim yapilacak girketlerin seciminde agagidaki esaslara uygun sirketler tercih edilir:

. Gelisim ve bilyiime potansiyeli arz etmesi

J Saghk alaninda yenilikgi tirlin ve teknolojiler gelistirmesi

. flag ve as1 gelistirme konusunda faaliyette bulunulmast

. Aragirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmasi ve/veya bu faaliyetlere girdi iiretmesi

ve/veya bu faaliyet ¢iktilarindan faydalanarak iiriin‘hizmet saglanmasi

Kira sertifikalarindan itfa ve/veya satig; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatinmlardan ise hatka arz, kurucu ortaga satig, meveut ortaga satig, stratejik ortaga satig veya iigiincii

tarafa satig yontemleri ile ¢ikis gergeklestirilecektir.

ESKi SEKIL.: .
4. Fonun Yatirnm Siirlamalan lliskin Esaslar
Fon portféyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon

portfdyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

YENI SEKIL:
4. Fonun Yatinm Simirlamalan lliskin Esaslar
Fon portfdyil, kolekpif.portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler v

portfoyiine dahil edil i

yonetilir.




' Yatinimlar uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olacak sekilde yapilacaktir.
 Kurucu ve/veya yatinm komitesi uluslararasi katihim finans ilkelerinin uygulanmasinda
Damisma Kurulun’dan onay alacaktir,

Fon'un ve yatinnmlarimin uluslararas) katihm finans ilkelerine uygunluguna iligkin icazet
| belgesi alimir. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu' nun yénetim kurulu
r karan ile belirlenir. Alinan icazet belgesi Kurucu'nun resmi internet sitesinde yaymmlanacaktir.

ESKI SEKIL:

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan Yapilabilecek
Harcamalara lliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfdyiinden karsilamr; y6netim iicreti dahil (performans iicreti
hari¢) tiim giderlerin toplamimin dst simn yilhik %20°dur. Fon’un toplam gideri iginde kalmak
kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,002054’inden (milyonda yirmi virgill ellidort) [yilhk
yaklagik %0,75 (ylizde sifir virgill yetmisbeg)] olugan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya fondan $denecektir.

Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti dahil (performans iicreti harig) tiim giderlerin toplamimn
tist sinirt Fon toplam degerinin y1llik %20°si (yitzde yirmi) olarak uygulamr.

Portfy y6netim ticretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylan ile ilgili harcamalar
2. PortfSy igletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tzere noter ticretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,
¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

iicretleri,
d) Portfiydeki varliklann saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin ddenen her

tiirlli ticretler,
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) PortfSye alimlarda ve portfdyden satumlarda odenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satum gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim
kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati
kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tim damsmanlik hizmet ve ticretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter {icretleri,

i) Merkezi Kayit istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmas: ve satisi igin katlamlan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik [) giderleri,

n) Kuruica uygun “f:ll\g,er camalar
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| 3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar, ,]

| a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

|‘ b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger

. . hizmet ahmlarindan dogan iicretler,

‘ c) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul iicreti,

| ¢) Mevzuat geregi yaptimasi zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL:

6. Fon Yénetim Ucreti Orani, Toplam Gider Orani ve Fon Malvarhgindan Yapilabilecek |
Harcamalara [liskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfdyiinden karsilamr; yonetim iicreti dahil (performans tcreti '
hari¢) tiim giderlerin toplammin ist simn yillik %20°dur. Fon’un toplam gideri iginde kalmak
kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,002054’inden (milyonda yirmi virgiil ellidort) [yillik
yaklagik %0,75 (ylizde sifir virgiil yetmisbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret |
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil (performans ticreti hari¢) tiim giderlerin toplaminin
ust siirt Fon toplam degerinin yilltk %20°si (yiizde yirmi) olarak uygulanir.

Portféy yénetim Ucretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katiima Paylan ile ilgili harcamalar

2. PortfSy isletmesi ile ilgili harcamalar

| a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri, |
¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden beigelerin nakil veya nakle bagh sigorta ticretleri,
d) Portfoydeki varlikiarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin denen her
tiirl( iicretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

2 Portféye alimlarda ve portfsyden satimlarda édenen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu
karart ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

8) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

| h) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflan,
1) Fon adma yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii glder ve masraf, har¢ ve noter licretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin 6denen ticret, komisyon ve masraflar,
i) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satig1 igin katlanilan giderler,
k) (Varsa) Endeks kullamim giderleri,
§)) Defter tasdik,.fat asimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar, |

LEI) giderlert,
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n) icazet elge.sl ve. uhlé]ar ram katihm finans ilkelerine iligkin alinacak damsmaglk igin
ddenen licretfeg, » e
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3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik |
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali misgavirlik ve diger |

| hizmet alimlarindan dogan {icretler,

c) Takvim y1ly esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde |
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan ve diger giderler.

' ESKI SEKIL:

18. Fon’un Tasidig Riskler

| Fon’un maruz kalabilecegi riskler agagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, kir payi oranlari, ortaklik pay: |
fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

e Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfsyiinde yer alan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana |
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasihgin ifade eder.

e Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiinde kardan pay almaya dayal: kira sertifikast, katilma
hesabr vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade |
eder.

e Kur Riski: Fon portféyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklan) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasma kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade |
eder.

¢ Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasasi aracit dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade
etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda |

Odemenin yapilamamas! riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
ddntstiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatwrun yapilan girisim sirketinin operasyonel
siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli
iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi

gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Fonu

_‘i‘?%ig_iﬁm sermayesi sirketine yatinm yapmast halinde séz kopds
iliy
wa

varligin degerinde ya da gleni€ Kalfiliyétinde ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir.
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| yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yukiimiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan

IKore!a.«syl.m Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi

| sermaye artigimin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti Slgiilmektedir.

icerisinde aym anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal

varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ynlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satuldigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica

riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiiktimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Finansman Riski: Fonun ihtiyag duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim giigliigii ¢ekmesi
nedeni ile fon portfGyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin
alacag bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti 6lgilmektedir. Ikinci
asamada ise yatinm yapilan bir girigim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacag: fonlama veya

Yatinm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:
Mali Risk: Yatinim yapilan sirketlerin mali yiikitmlaliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, yirketin ilkemizde ve yurtdigindaki biitlin kanunlara karsi

yilktimliiliklerini kapsar. Vergi yiikiimliliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Fesihk Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatinm ve hizmetleri ile ilgili anlasmalarin feshedilmesi
riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatinm ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarin |
zamamndan once feshedilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

Miicbir Sebep Riski: Yatinm yapilan girisim sermayesi girketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Sermaye Yatrrumi Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali binyelerine ait sorunlar |
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www_kap.org.tr) ulasiimasi mimkiindiir.

YENI SEKIL:
18. Fon’un Tagidig: Riskler ’

Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoytindeki varliklarin degerinde, kir pay1 oranlan, ortaklik pay
fiyatlan ve doéviz k Kr<dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z k usu i Ieﬁil’i detaylarina agagida yer verilmektedir:
ey &jna
|

s  Ortakhk ;? ski; Fc}h portf6yiinde yer alan ortakltk paylarimn fiyatlarinda
gelebilece 'd% @tﬁ :}den%rle Fon’un maruz kalacag1 zarar olasnllglm ade eder.
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* Kar Pay:r Oram Riski: Fon portfSyiinde kardan pay almaya dayal kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin |
degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade |
eder.

¢ Kur Riski: Fon portféyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstritmanlarin varhklar
(alacak haklart) ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina karg1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

* Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda

; meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacad: zarar olasih@in ifade

I etmektedir.

[ Karss Taraf Riski: Karsi tarafin szlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek |

| istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda

| 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatinm yapilan girigim sirketinin operasyonel
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmast olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi

gibi kurum disi1 etkenler de olabilir. i

Yogunlagma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatinm yapmasi halinde séz konusu
varhigin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosuilan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylanimn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin

diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica

| yatuum yapilan girketlerin kanun nezdinde yiikiimliliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamn igerisindedir.

Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim giigliigdi cekmesi
nedeni ile fon portfdyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk agamada fonun satin
 alacag: bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini sdeme kabiliyeti ol¢iilmektedir. ikinci
asamada ise yatirim yapalan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacag: fonlama veya
sermaye artiginin fon tarafindan kargilanabilme kabiliyeti sl¢lilmektedir.

Katihm Finans [Ikelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine |
uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal
varligin, daha sonra s¢ usu katihm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durugunda

Fon portfoyiinden
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Yatirim Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

Mali Risk: Yatinm yapilan sirketlerin mali ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder,

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki biitin kanunlara karg
yiktimltliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamn igerisindedir.

Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarin feshedilmesi
riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili anlasmalarin
zamanindan 8nce feshedilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

Miicbir Sebep Riski: Yaunim yapilan girisim sermayesi girketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Sermaye Yatinmm Riski: Yatirim yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Fon'un risk y6netimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

| (www kap org tr) nlasiimast miimkiindiir.




