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İHRAÇ BELGESİ DEĞİŞİKLİĞİ 

| sayılı izin doğrultusunda; Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Sağlık Teknolojileri Girişim Sermayesi Yatırım 
Fonu ihraç belgesinin “3. Fonun Yatırım Stratejisine İlişkin Esaslar”, “4. Fonun Yatırım Sınırlamaları 
İlişkin Esaslar”, “5. Alım Satıma Esas Fon Birim Pay Fiyatı Açıklama Dönemine İlişkin Esaslar”, “6. 

Fon Yönetim Ücreti Oranı, Toplam Gider Oranı ve Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamalara 
İlişkin Esaslar”, “18. Fon'un Taşıdığı Riskler” maddeleri aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir. 

ESKİ ŞEKİL: 
| 3. Fonun Yatırım Stratejisine İlişkin Esaslar 
| Fon; sağlık sektöründe faaliyet gösteren şirketlere sermaye aktarımı yapmayı ve/veya pay 
devri yoluyla ortak olmayı ve/veya bunlara borç ve sermaye finansmanının karması şeklinde 
yapılandırılmış finansman niteliğinde kaynak sağlamayı ve/veya girişim şirketlerinin kurucusu olmayı 

| hedeflemektedir. 
Fon; girişim şirketlerine doğrudan ve/veya Tebliğde tanımlanan yurtiçinde kurulu özel amaçlı 

şirketler ve yurtdışında kurulu kolektif yatırım kuruluşlar vasıtasıyla dolaylı olarak sermaye aktarımı 
ve/veya pay devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu şirketlerin kurucusu olabilir. 

Fon, esas sözleşmelerinde belirlenen faaliyet alanları münhasıran Tebliğde tanımlanan girişim 
sirketlerine yatırım yapma amact ile sınırlandırılmış olan yurtiçinde kurulu özel amaçlı sirketlere ortak 
olabilir. 

Fon, Tebliğ'de tanımlanan girişim şirketlerine sermaye yatırımı yapmak üzere yurtdışında | 

kolektif yatırım amacıyla kurulan kuruluşlara doğrudan yatırım yapabilir. 
Fon girişim şirketi niteliği haiz sağlık sektörü şirketlerinin ihraç ettiği borçlanma araçları 

ve/veya bu şirketlerin fon kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına yatırım yapabilir. 
Fon, Tebliğ'de tanımlana özel amaçlı şirketler ve/veya kolektif yatırım amacıyla yurt dışında 

kurulu kuruluşların borçlanma araçlarına ve/veya bunların fon kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına 
| yatırım yapabilir. 

Fon toplam değerinin en az %80'i devamlı olarak; sağlık alanında faaliyet gösteren şirketlerin 
borçlanma araçlarına, fon kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına, paya dönüştürülebilir /değiştirilebilir 
kıymetlerine, ortaklık paylarına ve Kurulca uygun görülecek diğer sermaye piyasası araçlarına 

yapılacak yatırımlardan oluşacaktır. 

Sermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan 03 / 07/2024 tarih ve E-12233903-320.04- 56260 

Yatırım yapılacak şirketlerin seçiminde aşağıdaki esaslara uygun şirketler tercih edilir: 

. Gelişim ve büyüme potansiyeli arz etmesi 
. Sağlık alanında yenilikçi ürün ve teknolojiler geliştirmesi 
. İlaç ve aşı geliştirme konusunda faaliyette bulunulması 
. Araştırma ve geliştirme faaliyetlerinde bulunması ve/veya bu faaliyetlere girdi üretmesi 
ve/veya bu faaliyet çıktılarından faydalanarak ürün/hizmet sağlanması 

a kira sertifikalarından itfa ve/veya satış; ortak olmak veya şirket 

oyfardan ise halka arz, kurucu ortaga satış, mevcut ortağa satış, stratejik 
ortaga satis veya ü ncjsü a._şâtrş %\memlen ile çıkış gergeklestirilecektir. 
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| YENİ ŞEKİL: 
3. Fonun Yatırım Stratejisine İlişkin Esaslar 
Fon; sağlık sektöründe faaliyet gösteren şirketlere sermaye aktarımı yapmayı ve/veya pay devri 

yoluyla ortak olmayı ve/veya bunlara uluslararası katılım finans ilkelerine uygun borç ve sermaye 
finansmanının karması şeklinde yapılandırılmış finansman niteliğinde kaynak sağlamayı ve/veya 
girişim şirketlerinin kurucusu olmayı hedeflemektedir. 

Fon; girişim şirketlerine doğrudan ve/veya Tebliğde tanımlanan yurtiçinde kurulu özel amaçlı 
şirketler ve yurtdışında kurulu kolektif yatırım kuruluşlar vasıtasıyla dolaylı olarak sermaye aktarımı 
ve/veya pay devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu şirketlerin kurucusu olabilir. 

Fon, esas sözleşmelerinde belirlenen faaliyet alanları münhasıran Tebliğde tanımlanan girişim 

şirketlerine yatırım yapma amacı ile sınırlandırılmış olan yurtiçinde kurulu özel amaçlı şirketlere ortak 
olabilir. 

Fon, Tebliğ'de tanımlanan girişim şirketlerine sermaye yatırımı yapmak üzere yurtdışında 
kolektif yatırım amacıyla kurulan kuruluşlara doğrudan yatırım yapabilir. 

Fon girişim şirketi niteliği haiz sağlık sektörü şirketlerinin ihraç ettiği borçlanma araçları ve/veya 
bu şirketlerin fon kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına yatırım yapabilir. 

Fon portföyüne dahil edilebilecek varlıklar ve fon adına yapılacak işlemlerin uluslararası 
katılım finans ilkelerine uygun olması şarttır. 

Fon, Tebliğ'de tanımlana özel amaçlı şirketler ve/veya kolektif yatırım amacıyla yurt dışında 
kurulu kuruluşların borçlanma araçlarına ve/veya bunların fon kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına 
yatırım yapabilir. 

Fon toplam değerinin en az %80'i devamlı olarak; sağlık alanında faaliyet gösteren sirketlerin 
kira sertifikalarına, fon kullanıcısı olduğu/olacağı kira sertifikalarına, uluslararası katılım finans 
ilkelerine uygun olarak ihraç edilmiş paya dönüştürülebilir /değiştirilebilir kıymetlerine, ortaklık 
paylarına ve Kurulca uygun görülecek diğer sermaye piyasası araçlarına yapılacak yatırımlardan 
oluşacaktır. 

Yatırım yapılacak şirketlerin seçiminde aşağıdaki esaslara uygun şirketler tercih edilir: 

. Gelişim ve büyüme potansiyeli arz etmesi 

. Sağlık alanında yenilikçi ürün ve teknolojiler geliştirmesi 
. İlaç ve aşı geliştirme konusunda faaliyette bulunulması 

. Araştırma ve geliştirme faaliyetlerinde bulunması ve/veya bu faaliyetlere girdi üretmesi 
ve/veya bu faaliyet çıktılarından faydalanarak ürün/hizmet sağlanması 

Kira sertifikalarından itfa ve/veya satış; ortak olmak veya şirket kurmak yoluyla yapılan 

yatırımlardan ise halka arz, kurucu ortağa satış, mevcut ortağa satış, stratejik ortağa satış veya üçüncü 
tarafa satış yöntemleri ile çıkış gerçekleştirilecektir. 

ESKİ ŞEKİL: | 
4. Fonun Yatırım Sınırlamaları İlişkin Esaslar 

Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler ve fon 
portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ'de yer alan sınırlamalar çerçevesinde 
yönetilir. 

YENİ ŞEKİL: 



F 

' Yatırımlar uluslararası katılım finans ilkelerine uygun olacak şekilde yapılacaktır. 

Kurucu ve/veya yatırım komitesi uluslararası katılım finans ilkelerinin uygulanmasında 

Danışma Kurulun'dan onay alacaktır. 

Fon'un ve yatırımlarının uluslararası katılım finans ilkelerine uygunluğuna ilişkin icazet 

| belgesi alınır. İcazet belgesi alınacak kurumlar ve/veya kişiler Kurucu' nun yönetim kurulu 

r karan ile belirlenir. Alınan icazet belgesi Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayımlanacaktır. 

ESKI SEKIL: 
6. Fon _Yönetim Ücreti Oranı, Toplam Gider Oranı ve Fon Malvarlığından Yapılabilecek 

l Harcamalara İlişkin Esaslar 

Fon'a ilişkin giderler fon portföyünden karşılanır; yönetim ücreti dâhil (performans ücreti 
hariç) tüm giderlerin toplamının üst sınırı yıllık %20°dur. Fon'un toplam gideri içinde kalmak 

kaydıyla, fon toplam değerinin günlük *40,002054'inden (milyonda yirmi virgül ellidört) (yıllık 
yaklaşık %0,75 (yüzde sıfir virgül yetmişbeş)) oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret 
her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Kurucu'ya fondan ödenecektir. 

Fon'dan karşılanan, yönetim ücreti dahil (performans ücreti hariç) tüm giderlerin toplamının 
üst sınırı Fon toplam degerinin yıllık %20’si (yüzde yirmi) olarak uygulanır. 

Portföy yönetim ücretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans ücretine ek olarak 
Fon'dan aşağıdaki harcamalar yapılabilir: 

| L Katılma Payları ile ilgili harcamalar 
2. Portföy işletmesi ile ilgili harcamalar 

a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri, 
b) Fonun yasal defterlerine ilişkin giderler dahil olmak üzere noter ücretleri, 
c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri, 
ç) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta | 
ücretleri, 

d) Portföydeki varlıkların saklanması, Fon operasyon ve değerleme hizmetleri için ödenen her 
türlü ücretler, 

e) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ve bunun dışında Fon'un mükellefi olduğu 
her türlü vergi, resim ve komisyonlar, 

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farkları, 

g) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda ödenen kurtajlar ve komisyonlar ile alım veya 
satum gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim 
kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB döviz satis 

kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.), 
&) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tüm damsmanlik hizmet ve ticretleri, 
h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari, 

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her türlü gider ve masraf, harg ve noter {icretleri, 
i) Merkezi Kayıt Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin 6denen ücret, komisyon ve masraflar, 
J) Fon portföyündeki varliklarin pazarlanmas: ve satışı igin katlanılan giderler, 
k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri, 

D Defter tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayıt diizeni ile ilgili harcamalar, 
m)Tiizel Kisi Kimlik LLEI) giderleri, 
n) Kurulca uygun ”fl;g;er camalar 

N, 



I 3. Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri ve diğer harcamalar, ] 
a) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali müşavirlik 

giderleri, 
l b) Bağımsız denetim, serbest muhasebeci mali müşavir ve yeminli mali müşavirlik ve diğer 

. hizmet alımlarından doğan ücretler, 
c) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son işgününde fon toplam değerinin yüz binde 

beşi oranında kurucu tarafından hesaplanan ve portföy saklayıcısı tarafından onaylanarak 
Kurula ödenen Kurul ücreti, 

| ç) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve diğer giderler. 

YENİ ŞEKİL: 
6. Fon Yönetim Ücreti Oranı, Toplam Gider Oranı ve Fon Malvarlığından Yapılabilecek 

Harcamalara İlişkin Esaslar 

Fon'a ilişkin giderler fon portföyünden karşılanır; yönetim ücreti dâhil (performans ücreti l 
hariç) tüm giderlerin toplamının üst sınırı yıllık %20°dur. Fon'un toplam gideri içinde kalmak 
kaydiyla, fon toplam değerinin günlük *40,002054'inden (milyonda yirmi virgül ellidört) [yillik 
yaklaşık %0,75 (yüzde sıfır virgül yetmigbes)] olusan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret 
her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Kurucu'ya fondan ödenecektir. 

Fon'dan karşılanan, yönetim ücreti dahil (performans ücreti hariç) tüm giderlerin toplamının 
üst sınırı Fon toplam değerinin yıllık %20°si (yüzde yirmi) olarak uygulanır. 

Portföy yönetim ücretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans ücretine ek olarak 
Fon'dan aşağıdaki harcamalar yapılabilir: 

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar 
2. Portföy isletmesi ile ilgili harcamalar 

| a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri, 
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak üzere noter iicretleri, 
<) Portföydeki varliklarin sigorta iicretleri, | 
ç) PortfSydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta ticretleri, 
d) Portfoydeki varlikiarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin ödenen her 

! türlü ücretler, 

e} Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ödenen ve bunun diginda Fon’un milkellefi oldugu 
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar, 
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar, 

| g) PortfSye alimlarda ve portfyden satımlarda ödenen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm veya 
satım gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yönetim kurulu 
kararı ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satış kuru 
tizerinden Türk Lirasina gevrilerek kaydolunur.), 
&) İşbu ihrag belgesinde belirtilen tim danismanlik hizmet ve ücretleri, 

|h) Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları, 

1) Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin ilişkin her türlü gıder ve masraf, harç ve noter ücretleri, 
i) Merkezi Kayıt İstanbul ve Takas İstanbul'a fon için ödenen ücret, komisyon ve masraflar, 
D Fon portföyündeki varlıkların pazarlanması ve satışı için katlanılan giderler, 
k) (Varsa) Endeks kullanım giderleri, 

asımı, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayıt düzeni ile ilgili harcamalar, 
LEI) giderleri, 

n) İcazet elgs&ı v.e..ulıl'sxlarırası katılım finans ilkelerine ilişkin alınacak danışmaplık için 
ödenen ücret| Py 3 I/ 

[o) Kuruldhy uyğu ‘g&,flfln dıgçr harcamalar / 
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3. Mevzuat geregi yapılması zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar, 

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik 
giderleri, 

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali müşavir ve yeminli mali müşavirlik ve diger | 
| hizmet alımlarından doğan ücretler, 
c) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son işgününde fon toplam değerinin yüz binde 

beşi oranında kurucu tarafından hesaplanan ve portföy saklayıcısı tarafından onaylanarak 
Kurula ödenen Kurul ücreti, 

ç) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve diğer giderler. 

ESKİ ŞEKİL: 
18. Fon'un Taşıdığı Riskler 

| Fon'un maruz kalabileceği riskler aşağıdaki gibidir: 

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portföyündeki varlıkların değerinde, kâr payı oranları, ortaklık payı 

fiyatları ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade 
edilmektedir. Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir: 

« Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyünde yer alan ortaklik paylarının fiyatlarında meydana | 
gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar olasılığını ifade eder. 

| * Kar Payı Oranı Riski: Fon portföyünde kardan pay almaya dayalı kira sertifikası, katılma 
| hesabı vb. menkul kıymetlerin ve işlemlerin dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların 
ı değerinde piyasalarda yaşanabilecek getiri oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade | 

eder. 

e KurRiski: Fon portföyünde yer alan yabancı para cinsinden finansal enstrümanların varlıklar 
(alacak hakları) ve yükümlülükler bazında yabancı para birimlerinin birbirlerine ve/veya Türk 
lirasına karşı değer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya çıkan zarar ihtimalini ifade | 
eder. 

* Kıymetli Maden Fiyat Riski: Fon portföyüne kıymetli madenler ve kıymetli madenlere 
dayalı sermaye piyasası aracı dahil edilmesi halinde, kıymetli madenlerin fiyatlarında | 
meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade 

| etmektedir. 

Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmek 
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda 
ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 

Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından nakde 
dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatırım yapilan girişim şirketinin operasyonel 
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin 
kaynakları arasinda kullanılan sistemlerin yetersizligi, başarısız yonetim, personelin hatali ya da hileli 

islemleri gibi kurum içi etkenlerin yanı sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi | 
gibi kurum dışı etkenler de olabilir. 

Yogunlasma Riski: Fonu 
varligin degerinde ya da ix}t:q\lde ortaya çıkacak riski ifade etmektedir. 

% 



aKorclasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belırlı bir zaman dilimi 
içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı finansal 

varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini 
ifade eder. 

Yasal Risk: Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin 
düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrıca 

| yatırım yapılan şirketlerin kanun nezdinde yükümlülüklerini yerine getirememesi nedeniyle oluşan 
riskler de bu kapsamda değerlendirilir. Vergi yükümlülükleri de bu kapsamın içerisindedir. 

Finansman Riski: Fonun ihtiyaç duyulduğunda finansman kaynaklarına ulaşım güçlüğü çekmesi 
nedeni ile fon portföyünün zarara uğrama durumudur. Finansman riski ile ilk aşamada fonun satın 
alacağı bir girişim sermayesi şirketi veya varlığın bedelini ödeme kabiliyeti ölçülmektedir. İkinci 
aşamada ise yatırım yapılan bir girişim sermayesi şirketinin sonradan ihtiyaç duyacağı fonlama veya 

| sermaye artışının fon tarafından karşılanabilme kabiliyeti ölçülmektedir. 

Yatırım Yapılan Şirketlere İlişkin Riskler: 

Mali Risk: Yatırım yapılan şirketlerin mali yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. 

Hukuksal Risk: Yatırım yapılan şirketlerin kanun nezdinde yükümlülüklerini getirememesiyle ilgili 
risklere işaret eder. Bu riskler, şirketin ülkemizde ve yurtdışındaki bütün kanunlara karşı 
yükümlülüklerini kapsar. Vergi yükümlülükleri de bu kapsamın içerisindedir. 

Fesih Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin yatırım ve hizmetleri ile ilgili anlaşmaların feshedilmesi 
| riskidir. 

| 

Fesihte Tazminat Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin yatırım ve hizmetleri ile ilgili anlaşmaların | 
zamanından önce feshedilmesi halinde finansman sağlayıcıların tam tazmin edilememe riskidir. 

Mücbir Sebep Riski: Yatırım yapılan girişim sermayesi şirketinin herhangi bir mücbir sebep 
nedeniyle sözleşmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir. 

Sermaye Yatırımı Riski: Yatırım yapılan şirketlerin yönetsel veya mali bünyelerine ait sorunlar 
nedeniyle oluşabilecek kayıp riskidir. 

Fon'un risk yönetimine ilişkin esaslara ise KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan 
(www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür. 

18. Fon'un Taşıdığı Riskler 1 

Fon’un maruz kalabilecegi riskler aşağıdaki gibidir: 

| Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoytindeki varliklarin degerinde, kâr pay: oranlar, ortaklik payı 
fivatlan ve döviz ki Gi<dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade 
edilmektedir. Söz k sy h l’efifi étaylarina aşağıda yer verilmektedir: 

s Ortaklık ğ? ıkı Foğ portföyünde yer alan ortaklık paylarının fiyatlarında meydâna 
gelebilece d% e& ğden%ıle Fon'un maruz kalacağı zarar olasılığmı ade 
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* Kar Payı Oranı Riski: Fon portföyünde kardan pay almaya dayalı kira sertifikası, katılma | 
hesabı vb. menkul kıymetlerin ve işlemlerin dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların 

değerinde piyasalarda yaşanabilecek getiri oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade 
eder. 

* Kur Riski: Fon portföyünde yer alan yabancı para cinsinden finansal enstrümanların varlıklar 
(alacak hakları) ve yükümlülükler bazında yabancı para birimlerinin birbirlerine ve/veya Türk 
lirasina karşı değer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya çıkan zarar ihtimalini ifade 
eder. 

* Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere 
dayalı sermaye piyasası araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda 
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade 

| etmektedir. 
Karşı Taraf Riski: Karşı tarafin sozlesmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmek 
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya çıkan aksakliklar sonucunda 

| 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. 

Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan varlıkların istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde 
dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatırım yapilan girigim sirketinin operasyonel 
| siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin 

| kaynakları arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli 
iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi | 
gibi kurum dışı etkenler de olabilir. | 

Yogunlagsma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmas: halinde séz konusu 
varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir. 

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa koguilan alunda belirli bir zaman dilimi 
icerisinde aynı anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal 
varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini 
ifade eder. 

Yasal Risk: Fonun paylarının satıldığı dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin 
| diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica 
yatırım yapilan sirketlerin kanun nezdinde yükümlülüklerini yerine getirememesi nedeniyle olugan 

| riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yükümlülükleri de bu kapsamun igerisindedir. 

Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulaşım güçlüğü gekmesi 
nedeni ile fon portfSyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk agamada fonun satin 
alacağı bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini ödeme kabiliyeti ölçülmektedir. Ikinci 

agamada ise yatırım yapılan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacağı fonlama veya 
sermaye artiginin fon tarafindan kargilanabilme kabiliyeti ölçülmektedir. 

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine | 
uygun olarak Fon portföyüne dahil edilen bir girişim sermayesi yatırımının ya da bir finansal | 
varlığın, daha sonra sö; usu katılım finans ilkelerine uygunluğunu yitirmesi durupunda 

Fon portféyiinden 



Yatırım Yapılan Şirketlere İlişkin Riskler: 

Mali Risk: Yatinm yapilan şirketlerin mali yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder, 

Hukuksal Risk: Yatırım yapılan şirketlerin kanun nezdinde yükümlülüklerini getirememesiyle ilgili 
risklere işaret eder. Bu riskler, şirketin ülkemizde ve yurtdışındaki bütün kanunlara karşı 
yükümlülüklerini kapsar. Vergi yükümlülükleri de bu kapsamın içerisindedir. 

Fesih Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin yatırım ve hizmetleri ile ilgili anlaşmaların feshedilmesi 
riskidir. 

Fesihte Tazminat Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin yatırım ve hizmetleri ile ilgili anlaşmaların 
zamanından önce feshedilmesi halinde finansman sağlayıcıların tam tazmin edilememe riskidir. 

Mücbir Sebep Riski: Yatırım yapılan girişim sermayesi şirketinin herhangi bir mücbir sebep 
nedeniyle sözleşmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir. 

Sermaye Yatırımı Riski: Yatırım yapılan şirketlerin yönetsel veya mali bünyelerine ait sorunlar 
nedeniyle oluşabilecek kayıp riskidir. 

Fon'un risk yönetimine ilişkin esaslara ise KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan 
(www kap nrg tr) nlaşılması mümkündür. 
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